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ปรบัพอร์ตท่ีใช่ เพื่ออนาคตท่ีมั่นคง 

 สรุปภาพรวมผลการด าเนินงานการลงทุนปี 2568 ผา่นพอร์ตโฟลิโอ  

 ปรบัสดัส่วนการลงทุนพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามความเสี่ยงประจ าปี 2569  

 

➢ สรุปภาพรวมการลงทุนปี 2568 
ปี 2568 เป็นปีที่ตลาดการเงินโลกให้ผลตอบแทนที่ดี แม้ระหว่างปีจะมีความผันผวนสูง โดยเฉพาะช่วงเดือน

เมษายน หลังสหรัฐฯ ประกาศมาตรการภาษีตอบโต้กับประเทศคู่ค้า ซึ่งสรา้งแรงกดดันต่อตลาดในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม 
ตลาดสามารถฟื้ นตัวกลับมาได้ ภายหลังสถานการณ์เริ่มคล่ีคลาย และเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยังมีพื้นฐานที่
แข็งแรง โดยเศรษฐกิจสหรฐัฯ ปรบัตัวดีกว่าที่คาดไว้ในช่วงต้นปี นักวิเคราะห์ทยอยปรบัเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของ GDP 
ปีน้ีมาอยู่ที่ประมาณ 1.9% ใกล้เคียงกับระดับการเติบโตระยะยาว แม้จะต่ากว่าช่วงสองปีก่อนหน้า แต่ยังไม่สะท้อนภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย โดยแรงขับเคล่ือนส าคัญของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปีน้ีมาจากภาคการลงทุนมากกว่าภาคการบริโภค 
โดยเฉพาะการลงทุนที่เก่ียวข้องกับ AI ซึ่งบรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่มีแผนลงทุนด้าน AI รวมกันในระดับสูง ช่วยพยุงการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ และเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของภาคธุรกิจในระยะยาว ในขณะเดียวกัน ตลาดแรงงาน
เริม่ชะลอตัวลง อัตราว่างงานปรบัสูงขึ้น และการเติบโตของค่าจ้างเริม่ลดลง ส่งผลให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งก่อน
หน้าน้ีพยายามสรา้งสมดุลระหว่างการดูแลเศรษฐกิจ และการพยายามควบคุมเงินเฟ้อน้ัน ปัจจุบันเริม่ผ่อนคลายมากขึ้น แม้
เงินเฟ้อจะอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมาย แต่การที่เงินเฟ้อภาคบรกิารค่อย ๆ ลดลง และตัวเลขแรงงานที่เริม่ชะลอลง ท าให้เฟด
ได้ลดดอกเบี้ยไปแล้ว 3 ครัง้  

ภายใต้ภาพเศรษฐกิจดังกล่าว ตลาดหุ้นหลักทั่วโลกส่วนใหญ่ให้ผลตอบแทนเป็นบวก โดยตลาดหุ้นสหรฐัฯ หาก
นับตั้งแต่ต้นปีถึงวันที่ 10 ธันวาคม ปรบัขึ้นกว่า +17.1% และเป็นปีที่สามติดต่อกันที่ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ให้ผลตอบแทนเป็น
บวกได้ โดยปัจจัยหนุนมาจากผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนที่ยังแข็งแรง รวมถึงได้รบั Sentiment เชิงบวกจากการ
ลงทุน และแผนการน า AI มาใช้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ โดยแม้จะมีความกังวลเก่ียวกับระดับราคาหุ้นที่ปรบัขึ้นมามาก และ
การกระจุกตัวของหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ แต่หากพิจารณาปัจจัยพื้นฐาน จะพบว่าบรษัิทขนาดใหญ่ส่วนมากมีฐานะการเงิน
ที่แข็งแรง มีกระแสเงินสดเพียงพอรองรบัการลงทุนในอนาคต นอกจากน้ีทองค ายังคงท าหน้าที่เป็นสินทรพัย์ช่วยลดความ
ผันผวนได้ดี โดยราคาทองค าปรับตัวขึ้นแรงในปีน้ี สะท้อนบทบาทของทองค าในช่วงที่ตลาดมีความไม่แน่นอนสูง  จากทั้ง
ปัญหาภูมิรฐัศาสตร์ ความกังวลต่อระดับราคาของหุ้น และแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจ 

ในช่วงระยะเวลา 9 ปี (ถึงสิ้นเดือน พ.ย. 2568) นับตั้งแต่มีการติดตามข้อมูลผลการด าเนินงานของทั้ง 5 พอร์ต  
ได้มีเหตุการณ์ที่สร้างความผันผวนให้กับการลงทุนหลากหลายเหตุการณ์ เช่น สงครามการค้าระหว่างจีน  - สหรัฐ, 
สถานการณ์ Covid-19, ความขัดแย้งระหว่างรสัเซีย - ยูเครน, รวมถึงภาวะเงินเฟ้อที่ขึ้นไปท าสถิติสูงสุดในรอบ 40 ปี จน
น าไปสู่การปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลายประเทศ ความขัดแย้งอิสราเอล - ฮามาส และภาษีตอบโต้ของ
สหรัฐฯ ที่เรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากทุกประเทศ เป็นต้น สิ่งเหล่าน้ีล้วนแต่ท าให้เกิดความผันผวนในสินทรัพย์ต่าง ๆ 
ค่อนข้างมาก เช่น หุ้นไทยเองในรอบ 9 ปีที่ผ่านมา ก็ท าผลตอบแทนได้เพียง 1.2% ต่อปี แต่จากตารางด้านล่าง จะเห็นว่าการ
ลงทุนแบบเป็นพอร์ตน้ัน (ตัวหนังสือสีชมพู) แม้ว่าในแต่ละปีจะไม่ได้ท าผลตอบแทนเหนือกว่าทุกสินทรพัย์ แต่การกระจาย
ความเสี่ยงผ่านการลงทุนในหลากหลายสินทรพัย์ ก็ท าให้แต่ละปีมีผลตอบแทนในระดับกลาง ๆ เมื่อเทียบกับทุกสินทรพัย์ 
ลดโอกาสจะเกิดผลตอบแทนที่ติดลบมาก ๆ ในบางปี และเป็นการสรา้งความสม่าเสมอให้กับเงินลงทุนของลูกค้าในระยะยาว 
(ข้อมูลย้อนหลังนับตั้งแต่ 2560 ถึง 2568 มีเพียง 2 ปี คือ 2561 และ 2565 ที่ให้ผลตอบแทนเป็นลบ) 
 
ตารางการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานระหว่างการลงทุนแบบ พอร์ตโฟลิโอ กับ การลงทุนในแต่ละประเภทสินทรพัย์ 

 
 
 
 
 

 

 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
ที่มา: สายงานจัดการลงทุน, *ข้อมูลถึงส้ินเดือนพฤศจิกายน 2568 (เป็นข้อมูลผลตอบแทนที่รวมเงินปันผล และส าหรบัสินทรพัย์ต่างประเทศจะเป็นผลตอบแทนตาม
สกุลเงินท้องถ่ิน) 
 

ต้ังแต่จัดต้ังพอร์ตแนะน ำ 

9ปี (%เฉล่ียต่อปี)
ต้ังแต่ต้นปี 2568 (YTD) 2567 2566 2565 2564 2563 2562 2561 2560

ทองค ำ 14.5% ทองค ำ 59.3% ทองค ำ 25.3% หุ้นโลก 22.2% หุ้นไทย 3.5% หุ้นโลก 18.5% ทองค ำ 23.6% หุ้นโลก 26.6% REITs ไทย 12.8% REITs สิงค์โปร 26.2%

หุ้นโลก 12.3% หุ้นโลก 21.1% หุ้นโลก 17.5% ทองค ำ 13.4% หุ้นกู้ไทย 1.1% หุ้นไทย 17.7% หุ้นโลก 16.3% REITs สิงค์โปร 25.6% หุ้นกู้ไทย 1.6% หุ้นโลก 24.0%

REITs สิงค์โปร 5.6% REITs สิงค์โปร 16.1% REITs ไทย 7.5% REITs สิงค์โปร 6.5% พันธบัตรไทย 0.2% Aggressive 9.0% Balanced 8.0% REITs ไทย 22.5% พันธบัตรไทย 1.4% หุ้นไทย 17.3%

Advanced 4.3% Aggressive 10.2% Aggressive 5.2% ตรำสำรหน้ีโลก 5.5% ทองค ำ -0.4% Advanced 6.2% ตรำสำรหน้ีโลก 7.5% ทองค ำ 18.8% Low Risk 0.4% Aggressive 14.3%

Balanced 3.9% Advanced 9.6% Advanced 4.9% Conservative 3.5% Low Risk -1.5% REITs สิงค์โปร 5.4% Conservative 6.9% Advanced 11.8% ตรำสำรหน้ีโลก 0.0% ทองค ำ 11.4%

Aggressive 3.9% Balanced 8.4% Balanced 4.1% Balanced 3.4% REITs ไทย -4.2% Balanced 5.3% Advanced 6.6% Aggressive 10.4% Conservative -0.6% Advanced 11.3%

Conservative 3.7% Conservative 7.9% Conservative 4.0% Advanced 3.1% Conservative -5.6% REITs ไทย 5.1% Aggressive 6.3% ตรำสำรหน้ีโลก 8.7% Balanced -1.6% REITs ไทย 10.1%

Low Risk 3.1% ตรำสำรหน้ีโลก 7.5% หุ้นกู้ไทย 3.9% Aggressive 2.9% Balanced -7.4% Conservative 4.0% Low Risk 5.1% Balanced 8.0% ทองค ำ -1.8% Balanced 7.6%

หุ้นกู้ไทย 2.8% Low Risk 7.2% Low Risk 3.3% หุ้นกู้ไทย 2.5% REITs สิงค์โปร -10.7% หุ้นกู้ไทย 2.2% หุ้นกู้ไทย 2.7% Conservative 7.1% Advanced -2.3% Conservative 6.3%

ตรำสำรหน้ีโลก 2.0% REITs ไทย 4.4% พันธบัตรไทย 3.0% Low Risk 1.7% Advanced -11.2% Low Risk 2.2% พันธบัตรไทย 2.5% Low Risk 5.3% REITs สิงค์โปร -3.7% Low Risk 4.4%

REITs ไทย 1.9% หุ้นกู้ไทย 3.9% หุ้นไทย 2.3% พันธบัตรไทย 0.7% ตรำสำรหน้ีโลก -13.0% พันธบัตรไทย 0.2% REITs สิงค์โปร -3.6% หุ้นไทย 4.3% Aggressive -7.0% ตรำสำรหน้ีโลก 3.5%

พันธบัตรไทย 1.8% พันธบัตรไทย 3.0% ตรำสำรหน้ีโลก 1.3% REITs ไทย -8.9% Aggressive -14.5% ตรำสำรหน้ีโลก -1.5% หุ้นไทย -5.3% หุ้นกู้ไทย 3.9% หุ้นไทย -8.1% หุ้นกู้ไทย 3.3%

หุ้นไทย 1.2% หุ้นไทย -6.0% REITs สิงค์โปร -6.2% หุ้นไทย -12.7% หุ้นโลก -18.4% ทองค ำ -4.2% REITs ไทย -22.8% พันธบัตรไทย 3.2% หุ้นโลก -9.4% พันธบัตรไทย 2.2%  
 
 

 

 

 



  

 

 
➢ มุมมองการลงทุนปี 2569 และ ค าแนะน าการลงทุน 

ส าหรบัปี 2569 กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะยังคงขยายตัวต่อเน่ือง แม้ในอัตราที่
ชะลอลงเล็กน้อย โดยประมาณการอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกอยู่ที่ราว 3.1% ลดลงจากประมาณการณ์ของปี 2568 
ที่ 3.2% สะท้อนว่าเศรษฐกิจโลกยังเดินหน้าต่อได้ ทั้งน้ี IMF คาดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเติบโตประมาณ  2.1% ในปี 2569 
ซึ่งถือว่าแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับประเทศพัฒนาแล้วอื่น ๆ โดยปัจจัยสนับสนุนส าคัญมาจากการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะ
ในด้านเทคโนโลยี และ AI ขณะที่การบรโิภคภาคครวัเรอืนมีแนวโน้มเติบโตในอัตราที่ชะลอลงตามตลาดแรงงานที่เริม่ผ่อน
คลาย แต่ยังไม่สะท้อนสัญญาณการหดตัวของเศรษฐกิจ  

ในด้านนโยบายการเงิน ธนาคารกลางหลักมีแนวโน้มด าเนินนโยบายที่ผ่อนคลายมากขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงก่อนหน้า 
หลังแรงกดดันเงินเฟ้อทยอยลดลง แม้เงินเฟ้อยังอยู่เหนือเป้าหมายในบางประเทศ แต่แนวโน้มโดยรวมอยู่ในทิศทางชะลอ
ตัว อย่างไรก็ดีความเสี่ยงที่ยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิดคือ ภาวะขาดดุลทางการคลังในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ซึ่ง
ระดับการขาดดุลยังอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง หากเกิดเหตุการณ์ที่กระทบความเชื่อมั่นให้นักลงทุน อาจท าให้ตลาดการเงินมี
ความผันผวนเป็นระยะ 

ภายใต้ภาพเศรษฐกิจดังกล่าว ตลาดการลงทุนยังคงได้รบัแรงสนับสนุนจากการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียน 
โดยเฉพาะในตลาดหุ้นต่างประเทศ ซึ่งแม้ระดับราคาหุ้นจะอยู่ในระดับค่อนข้างสูง แต่การปรบัตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมาเกิดจาก
ก าไรที่เติบโตจรงิเป็นหลัก อย่างไรก็ดีความไม่แน่นอนจากปัจจัยด้านนโยบายการคลัง และทิศทางอัตราดอกเบี้ย ท าให้การ
กระจายการลงทุนยังคงมีความส าคัญ จึงน าไปสู่การปรบักลยุทธ์การจัดพอร์ตโดยเรายังคงเน้นหลักคิดของการกระจายการ
ลงทุนในหลากหลายสินทรพัย์ เพื่อรบัมือกับความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นได้ทุกเมื่อ ท าให้สามารถรบัมือกับกรณีตลาดปรบัตัว
ลงแรง และไม่พลาดโอกาสเมื่อตลาดปรบัตัวสูงขึ้นได้ โดยตราสารหน้ีไทยยังคงมีบทบาทส าคัญในการช่วยลดความผันผวน
และปกป้องเงินต้น แต่ในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยเริม่เข้าสู่ช่วงปลายวัฏจักร และผลตอบแทนที่คาดหวังอยู่ในระดับจ ากัด จึง
ปรบัลดสัดส่วน และเพิ่มการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศเพื่อเพิ่มโอกาสรบัประโยชน์จากทิศทางดอกเบี้ยโลก ขณะที่หุ้น
ไทยซึ่งยังเผชิญข้อจ ากัดเชิงโครงสร้าง และการเติบโตที่ต่ากว่าประเทศเศรษฐกิจหลัก ส่งผลให้แนวโน้มก าไรบริษัทจด
ทะเบียนยังมีความท้าทาย จึงปรบัลดบทบาทในพอร์ต และปรบัเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในหุ้นโลกเพื่อไม่พลาดโอกาสจากการ
เติบโตของเศรษฐกิจโลกที่ได้รบัแรงสนับสนุนจากก าไรบรษัิทจดทะเบียน โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีและ AI พรอ้มทั้งเพิ่ม
สัดส่วนการลงทุนในหุ้นเอเชียแปซิฟิก (ไม่รวมหุ้นญี่ปุ่น) เพื่อกระจายความเสี่ยงออกจากตลาดสหรฐัฯ เพิ่มโอกาสรบัการ
เติบโตจากประเทศในเอเชียที่ยังมีแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจที่สูงกว่าค่าเฉล่ียโลกในระยะยาว 

ในตารางด้านล่างน้ี เราได้ท าการประเมินผลตอบแทนที่คาดหวัง* และประเมินระดับความเสี่ยงของการลงทุนในแต่
ละพอร์ตในอีก 10 ปีข้างหน้า ได้เป็นแผนการลงทุนที่เหมาะสมกับผู้ลงทุนในแต่ละระดับความเสี่ยง เพื่อช่วยให้ท่านสามารถ
บรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาวได้ 
ตารางแสดงผลตอบแทนท่ีคาดหวังและสัดส่วนการลงทุนส าหรบัปี 2569 

 

 

 

 

 
 

 

*ผลตอบแทนที่คาดหวัง ไม่ใช่การการนัตีผลตอบแทน ผู้ลงทุนอาจท าผลตอบแทนได้สูงกว่า หรอื น้อยกว่า ตัวเลขผลตอบแทนที่คาดหวังที่แสดงในตาราง ซึ่งขึ้นอยู่กับ
สถานการณ์การลงทุนที่เกิดขึ้นจรงิ โดยตัวเลขผลตอบแทนที่คาดหวังและค่าความผันผวนของผลตอบแทนที่คาดหวัง จัดท าขึ้นมาจากการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจ
ในอนาคตระยะ 10 ปี ที่จะส่งผลต่อการคาดการณ์ผลตอบแทนของแต่ละประเภทสินทรพัย์   
**กองทุนแนะน าส าหรบัหุ้นต่างประเทศจะลงทุนในกองทุน KKP GNP-H ในอัตราส่วน 50% และกองทุน LHGEQ-A ในอัตราส่วน 50% (โดยประมาณ) ของสัดส่วนหุ้น
ต่างประเทศทั้งหมดในพอร์ตการลงทุน  
ที่มา: สายงานจัดการลงทุน, ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอการลงทุน 5 รูปแบบความเสี่ยง 
 

หมายเหตุ: การลงทุนมีความเส่ียง ท่านอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามผลตอบแทนที่คาดหวังของพอร์ตลงทุนแนะน า หรอืท่านอาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอร์ตลงทุนแนะน าได้ พอร์ตลงทุนแนะน า เป็นเพียงรูปแบบการลงทุน
เพื่อให้ท่านพิจารณาเท่าน้ัน ทั้งน้ีในการลงทุนตามพอร์ตลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงด้านค่าเงินจากการลงทุนต่างประเทศได้ ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของกองทุน เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจ
ลงทุน โดยการจัดพอร์ตโฟลิโอการลงทุนทั้ง 5 รูปแบบจะมีความแตกต่างกันตามวัตถปุระสงค์และข้อก าหนดการลงทุน รวมถึงความสามารถในการรบัความเส่ียง โดยน้าหนักการลงทุน ประมาณการผลตอบแทนและความเส่ียงมาจาก
การใช้ข้อมูลในอดีต และ การประเมินภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการลงทุน และแนวโน้มตลาดของแต่ละสินทรพัย์ ซึ่งอาจจะเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต เมื่ อท่านลงทุนตามพอร์ตลงทุนแนะน า อาจมีการเพิ่มขึ้นหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์
ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอร์ตลงทุนแนะน าไว้เดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซื้อหรอืขายเพื่อให้คงสัดส่วนสินทรพัย์ตามพอร์ลงทุนแนะน าเดิม ทั้งน้ีพอร์ตโฟลิโอการลงทุนแนะน ามิได้รับประกันผลตอบแทน 
และ ผู้ลงทุนมีโอกาสรับผลตอบแทนที่สูงกว่า หรือ ต่ากว่าผลตอบแทนที่คาดหวัง ขึ้นอยู่กับผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ที่เกิดขึ้นจริงในแต่ละปี โดยระยะเวลาการลงทุนที่เหมาะสมคือลงทุนตั้งแต่ 10ปีขึ้นไป  | * ”
ผลตอบแทนที่คาดหวัง” หมายถึง ผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รบัจากพอร์โฟลิโอแต่ละระดับความเส่ียงหากลงทุนเป็นระยะเวลา10ปี ในขณะที่ “ค่าความผันผวนของผลตอบแทนที่คาดหวัง” หมายถึง ค่าความผันผวนที่คาดหวังของ
ผลตอบแทนทจากการลงทุนเป็นระยะเวลา10ปี ของพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเส่ียง 

พอร์ตโฟลิโอ 

คาดการณ์
ผลตอบแทนที่
คาดหวัง* 

(เฉลี่ยต่อปี) 

คาดการณ์ค่า
ความผันผวน 

สัดส่วนการลงทุนในแต่ละประเภทสินทรพัย์ 

ตราสารหน้ีไทย 
ตราสารหน้ี
ต่างประเทศ 

หุ้นโลก 
หุ้นเอเชีย

แปซิฟิก (ไม่รวม
หุ้นญี่ปุ่น) 

REITs / กองทุน
อสังหารมิทรพัย์ 

ทองค า 

กองทุนแนะน าส าหรบัแต่ละประเภทสินทรพัย์ 
KFAFIX-A KF-CSINCOME KKP GNP-H**, 

LHGEQ-A** 
ES-ALOVE-UH K-PROPI-A(D) K-GOLD-A(D) 

Aggressive 6.25% 7.56% 10% 15% 55% 5% 10% 5% 

Advanced 5.16% 5.44% 20% 25% 35% 5% 10% 5% 

Balanced 4.49% 4.41% 25% 35% 25% 5% 5% 5% 

Conservative 4.02% 3.67% 30% 40% 20% - 5% 5% 

Low risk 3.19% 2.88% 45% 40% 10% - - 5% 

 

 

 


