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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

แม้ว่าตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาสท่ี กนง.จะลดดอกเบีย้อีกในปน้ีี อย่างไรก็ดี อัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลไทยได้สะท้อนปจัจัยดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว  โดยตรา

สารหน้ีไทยยังเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงได้ดี โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วง

ตลาดผันผวนสูงเช่นปจัจุบนั

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดลดดอกเบีย้หลังจากตลาดแรงงานสหรัฐฯอ่อนแรง แต่มีปจัจัยเส่ียงเร่ืองพิจารณา

ของศาลเร่ืองการเก็บภาษีการค้า และอัตราเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัว
KF-CSINCOME UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

ภาพรวมการเมืองท่ีชัดเจน และทิศทางดอกเบีย้นโยบายขาลง หนุนการฟ้ืนตัวของ SET

 Index ในช่วงท่ีผ่านมา ท้ังน้ี การเติบโตของก าไรบริษัทจดทะเบยีน จะเปน็ปจัจัยหลัก 

ก าหนดทิศทางตลาดหุ้นไทยในระยะถัดไป

SCBTHAICGA 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ

เฟดลดดอกเบีย้จากตลาดแรงงานท่ีเร่ิมอ่อนแอ เศรษฐกิจยังพอเติบโตได้แม้จะ

น้อยลงเทียบกับปก่ีอน โดยการท่ีหุ้นปรับตัวข้ึนต่อเน่ืองท าให้ระดับราคาค่อนข้างแพง 

ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,

       KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์ เงินปนัผลเฉล่ียของกลุ่ม Property ระดับ 7% สนับสนุนการลงทุนระยะยาว K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

ตลุาคม 2568 

       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายทางการเงินของเฟด เป็นปัจจัยบวกส าคัญต่อสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก  โดยแม้ตัวเลขเงินเฟ้อยังคงสูงกว่าระดับเป้าหมาย แต่เฟดได้ตัดสินใจปรับลดดอกเบ้ียลง 

0.25% ในการประชุมรอบเดือนกันยายน จากสัญญาณที่อ่อนแอลงของตลาดแรงงานในสหรัฐฯ โดยในช่วงที่เหลือของปีนี้ แม้อาจเห็นการลดดอกเบี้ยลงต่อได้อีก 2 ครั้ง แต่เฟดยังเน้นการตดิตาม

ตัวเลขทางเศรษฐกิจต่าง  ๆที่จะออกมาเป็นส าคัญ ก่อนตัดสินใจด าเนินนโยบายในระยะถัดไป ในภาพรวม เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเติบโตได้ดี แม้จะเติบโตน้อยกว่าช่วง 2 ปีที่ผ่านมา รวมถึงโอกาสเกิด 

Recession ยังต ่า แต่ด้วย ราคาหุ้นสหรัฐฯ ที่ปรับตัวสูงต่อเน่ืองในช่วงที่ผ่านมา ท าให้นักลงทุนมีความกังวลด้าน Valuation อย่างไรก็ตาม การที่ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนยังมีแนวโน้ม

เติบโตดีอยู่ เป็นปัจจัยส าคัญที่จะพยุงให้โอกาสที่ตลาดหุ้นจะปรับตัวลงแรงยังจ ากัด เรายังคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก ขณะที่การลงทุนในตราสารหน้ีโลก ปัจจุบันยังให้ดอกเบ้ียรับ

ในระดับที่น่าสนใจ แต่การที่ตลาดอาจผนัผวนจากผลของการด าเนินนโยบายที่ออกมา รวมถึงยังมคีวามเสี่ยงจาก ระดับหน้ีที่สูงของสหรฐัฯ ซึ่งอาจสร้างความกงัวลเกี่ยวกบัเสถียรภาพการคลัง เราจึงคง

ค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว 

• ความชดัเจนทางการเมอืงเปน็ปจัจยัหนนุหุน้ไทย ขณะเดียวกนัยงัตอ้งตดิตามมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในระยะถดัไป โดย SET Index  ปรับตัวขึ้นประมาณ 3.4% ในเดือนกันยายน โดยได้รับ

ปัจจัยหนุนจากความชัดเจนทางการเมืองและการประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นของรัฐบาลใหม่ น าโดยโครงการ "คนละครึ่ง พลัส" โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่านโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

ระยะสั้นต่างๆที่ออกมาอาจหนุน GDP ไทย ได้ 0.2-0.25% ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังท่ีมีทิศทางชะลอตัวลง จาการค้าที่ชะลอตัวจากผลกระทบของนโยบายภาษีของสหรัฐฯ และ 

การท่องเที่ยวที่มีแนวโน้มสูงที่จะพลาดเป้าตัวเลขนักท่องเที่ยว โดยเรามองว่าตลาดได้รับรู้ปัจจัยลบเหล่าน้ีไปพอสมควรแล้ว โดยในระยะถัดไป ตลาดจะกลับมาให้น ้าหนักกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

และแนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียนที่คาดว่าจะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว เราจึงยังคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้นไทย 

• ตราสารหนีไ้ทยยงัคงเปน็สนิทรพัยท์ีส่ าคัญทีใ่ชใ้นการกระจายความเสี่ยงได้ดี โดยในปีน้ี กนง. ได้ปรับลดดอกเบ้ียมาแล้ว 3 ครั้ง ท าให้ระดับดอกเบ้ียนโยบายในปัจจุบันลงมาอยู่ที่ 1.5% และ

เป็นผลบวกต่อผลตอบแทนของกลุ่มตราสารหนี้ไทยในปีนี้ อย่างไรก็ตามในช่วงเดือนกันยายน ตลาดตราสารหนี้ไทยมีความผันผวนสูงขึ้น จากการที่  Fitch Ratings ได้ปรับ Outlook ของ

ประเทศเป็น Negative ท าให้เกิดแรงขายในเดือนที่ผ่านมา ในระยะถัดไป แม้มีโอกาสที่ กนง. จะปรับลดดอกเบี้ยได้อีก 1 ครั้ง แต่ด้วยอัตราพันธบัตรผลตอบแทนได้ปรับลง สะท้อนปัจจัย

ดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว จึงมองว่าโอกาสในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมจากระดับดอกเบ้ียปัจจุบันเป็นไปได้ค่อนข้างจ ากัด เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ทั้งน้ี ตราสารหน้ีไทยยังคงเป็น

สินทรัพย์ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนที่ดีโดยสามารถลดทอนความผันผวนของพอร์ตการลงทุน กรณีที่เกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจได้ 

• เงินปนัผลระดับ 7% จะสนบัสนนุการลงทุนระยะยาวในกลุม่อสงัหาฯ แม้ว่าสงครามการค้าจะสร้างความกังวลให้นักลงทุนเกี่ยวกับความเสี่ยงของเงินเฟ้อที่อาจเร่งตัวขึ้น แต่ท่าทีของเฟดที่ส่ง

สัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินในระยะถัดไป จะเป็นปัจจัยบวกต่อระดับราคาของ REITs นอกจากน้ี อัตราผลตอบแทนเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจเฉลี่ย

มากกว่า 7% ดังน้ัน เราจึงยังคงมุมมอง Neutral โดยให้ลงทุนตามสัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน า 

-  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ในเดือนกันยายนทีผ่่านมา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงเป็นครั้งแรกของปีน้ี ท าให้ดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ ปัจจุบันอยู่ที่ 4.0 – 4.25% เป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับบวกกว่า 14% 

ในปีน้ี โดยการปรับลดดอกเบ้ียในครั้งน้ี เป็นผลมาจากการที่ตลาดแรงงานเริม่ส่งสัญญาณออ่นตัวลงค่อนข้างจัดเจน โดยตัวเลขการจ้างานนอกภาคการเกษตร (Non-Farm Payroll) ออกมาต ่ากว่ากรอบทีเ่หมาะสม  เรามองว่า

เฟดพยายามสร้างสมดุลระหว่างตัวเลขแรงงานที่ออ่นแอ กับ การพยายามควบคุมเงินเฟ้อที่ปัจจุบันยังอยูสู่งกว่าเป้าหมาย และด้วยตัวเลขเงินเฟ้อยังไม่ได้ส่งสญัญาณที่มีโอกาสปรับสูงขึ้นมากนัก เป็นเหตุให้เฟดยังมีโอกาส

ปรับลดดอกเบ้ียไดอ้ีก 2 ครั้งในช่วงทีเ่หลือของปีน้ี ขณะที่สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน ยังไมม่ีทที่าจะจบในเร็ววัน ประกอบกับปัญหาภูมิรัฐศาสตร์หลายที่ทั่วโลก และระดับราคาที่แพงในตลาดหุ้น เป็นปัจจัยหนุนต่อ

ทองค าที่โตได้โดดเด่นกว่า 47% ในปีน้ี (ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปีถึงสิ้น ก.ย.) โดยจะเห็นได้ว่าสถานการณ์การลงทุนในปัจจุบันยังคงมีความผันผวนในระดับสูง การกระจายความเสีย่งยังคงเป็นแนวทางส าคัญในปีน้ี โดยตรา

สารหน้ีไทยและทองค ามีแนวโน้มช่วยลดความผันผวนของพอร์ตได้ เรายังคงเชือ่มั่นว่าสัดส่วนการลงทุนในทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน า จะช่วยจ ากดัการขาดทุนไม่ให้รุนแรง และพร้อมรับโอกาสเมือ่ตลาดกลับสูภ่าวะขาขึ้น 
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ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 8.22% 5.11% 10.50% 4.92% 6.61% 3.07% 3.78% 

Advanced (เสีย่งสงู) 7.87% 4.05% 8.17% 5.46% 6.26% 2.96% 4.20% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 7.04% 3.44% 6.83% 5.20% 5.61% 3.28% 3.84% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 6.69% 3.21% 5.79% 5.32% 5.40% 3.20% 3.62% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 6.11% 1.93% 4.25% 5.45% 4.28% 2.84% 3.05% 

   ข้อมูล ณ 30/9/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.3% 0.7% 1.1% 1.6% 1.5% 1.0% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.7% 2.2% 3.5% 4.6% 3.5% 2.4% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOME 1.6% 2.3% 4.8% 3.6% 4.2% 1.2% 

Thai Equity SCBTHAICGA 16.4% 17.3% 2.1% -1.8% 2.4% 6.3% 

Global Equity KKP GNP-H 3.7% 16.8% 12.6% 11.0% 15.9% 7.0% 

Global Equity LHGEQ-A 3.2% 9.1% 6.1% 3.7% 12.4% 3.2% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 5.4% 3.3% 5.2% -2.8% 1.6% -1.1% 

Gold K-GOLD-A(D) 13.7% 22.2% 40.3% 37.8% 25.2% 11.5% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/9/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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