
 

  

 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
ความตึงเครียดในตะวันออกกลางส่งผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีความผันผวนในระยะส้ัน อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเส่ียงในพอร์ตการลงทุนได้ โดยเป็นสินทรัพย์ท่ี

สามารถลดความแกว่งตัวของพอร์ตการลงทุนในกรณีท่ีเกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ การจ้างงานน้อยกว่าคาดมาก ขณะท่ีเงินเฟ้อทรงตัวในระดับสูงจากราคาพลังงาน เฟดอาจชะลอการข้ึนดอกเบ้ียเพ่ือรอข้อมูลเพ่ิม ผลตอบแทนพันธบัตรอยู่ในระดับสูง KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ ← แม้จีดีพีโลกยังโตได้ค่อนข้างดี และการเติบโตของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนนอกกลุ่ม AI ก็มีการปรับตัวดีข้ึน แต่การท่ีเฟดเร่ิมกังวลต่อภาวะเงินเฟ้อ และส่งสัญญาณชัดเจนว่าอาจมีการข้ึนดอกเบ้ียอีกได้ 

ท าให้เราปรับมุมมองเป็น Neutral เพ่ือลดความผันผวน ผ่านการกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรัพย์

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟิก (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

แนวโน้มก าไรของตลาดเอเชียยังแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่ม AI และ Semiconductor ในเกาหลีและไต้หวัน ขณะท่ี Q3 เร่ิมเห็นการหมุนเวียนของเงินลงทุนไปยังหลายอุตสาหกรรมและหลายตลาดมากข้ึน 

ประกอบกับ Valuation ของหลายตลาดในภูมิภาคยังน่าสนใจเม่ือเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว  อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามความเส่ียงจาก การแข็งค่าของเงินดอลลาร์ ราคาน ้ามัน ความตึงเครียดทางภูมิ

รัฐศาสตร์ และความกระจุกตัวในหุ้นเทคโนโลยี

ES-ALOVE-UH ES-ASIA-A

Global Multi 

Asset Income
การกระจายการลงทุนในสินทรัพย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสร้างกระแสรายได้ (Income) อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอร์ต ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

ตลุาคม 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ปรับลดค าแนะน าหุน้โลกเปน็ Neutral จากความเสีย่งที่เฟดอาจปรบัขึน้ดอกเบีย้ตอ่เนือ่ง แม้ปัจจยัพืน้ฐานด้านเศรษฐกจิและผลประกอบการยงัแขง็แกรง่ โดยดัชนี ISM ซึ่งสะท้อนทิศทาง

กิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคการผลิตและภาคบริการในสหรัฐฯ ล่าสุดอยู่เหนือระดับ 50 สะท้อนว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจยังอยู่ในภาวะขยายตัว ขณะที่แนวโน้มก าไรของบริษัทจด

ทะเบียนยังแข็งแกร่ง โดยนักวิเคราะห์คาดว่า คาดการณก์ าไรของหุ้นสหรัฐฯ ในปี 2570 จะเติบโตต่อเน่ืองที่ระดับ 15.8% และเริ่มเห็นการเติบโตของก าไรกระจายไปยังหุ้นนอกกลุ่ม AI 

มากขึ้น อย่างไรก็ตาม แรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังคงเป็นปัจจัยที่ต้องติดตาม โดยในการประชุมวันที่ 16 ก.ย. เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 3.75–4.00% พร้อมปรับ

เพ่ิมคาดการณ์ Core PCE ปี 2569 เป็น 3.4% ขณะที่ต้นทุนพลังงาน โดยเฉพาะราคาน ้ามันดีเซลที่ปรับสูงขึ้น อาจส่งผ่านไปยังต้นทุนการขนส่งและราคาสินค้า ท าให้เฟดอาจจ าเป็นต้อง

คงอัตราดอกเบ้ียในระดับสูงนานขึ้นหรืออาจปรับขึ้นเพ่ิมเติมในอนาคต เราจึงปรับลดมุมมองต่อหุ้นโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นดังกล่าว ส าหรับตราสารหน้ีโลก แม้

ระดับ Yield ปัจจุบันยังอยู่ในระดับสูงและมีความน่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะยาว แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงจากระดับหน้ีสาธารณะของสหรัฐฯที่อยู่ในระดับสูง ความต้องการระดม

ทุนของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ (Hyperscalers) และความเสี่ยงที่เงินเฟ้ออาจอยู่ในระดับสูงนานกว่าคาด จึงคงค าแนะน า Neutral ต่อตราสารหน้ีโลก 

• คงค าแนะน าหุน้เอเชยีแปซฟิกิ (ไม่รวมญีปุ่น่) ที่ Slightly Overweight จากแนวโนม้ก าไรท่ีแข็งแกรง่และเริม่กระจายตวัมากขึน้ แต่ยังตอ้งตดิตามความผนัผวนจากปจัจัยมหภาค โดยผล

ประกอบการไตรมาส 2 เติบโตประมาณ 102% YoY และก าไรในช่วงครึ่งปีแรกเติบโตประมาณ 71% YoY แม้กลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะ Semiconductor ยังคงเป็นแรงขับเคลื่อน

ส าคัญ แต่เริ่มเห็นการเติบโตของก าไรกระจายไปยังหลายอตุสาหกรรมมากขึน้ ขณะที่ Valuation ของตลาดหุ้นเอเชียยังอยู่ในระดับน่าสนใจเมื่อเทียบกับศักยภาพการเติบโตและถือว่าถูก

กว่าตลาดพัฒนาแล้ว อย่างไรก็ตาม การปรับขึ้นของ Bond Yield สหรัฐฯ และราคาน ้ามัน อาจกดดันกระแสเงินลงทุนจากต่างชาติ โดยเฉพาะในตลาดที่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยและ

พ่ึงพาการน าเข้าพลังงาน เช่น อินเดียและกลุ่มอาเซียน เราจึงแนะน าลงทุนในกองทุน ES-ALOVE-UH ซึ่งเน้นหุ้นที่มีความผันผวนต ่า ราคาสมเหตุสมผล และมีรายได้จากเงินปันผล ช่วย

ลดการพ่ึงพาหุ้น AI ขนาดใหญ่เพียงไม่กี่ตัว และช่วยจ ากัดความเสี่ยงขาลงในช่วงที่ตลาดผันผวน โดยยังคงมุมมอง Slightly Overweight ต่อภูมิภาคน้ีจากแนวโน้มของการเติบโตของ

ก าไรในปีหน้าที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะเติบโตต่อเน่ืองที่ระดับ 26.5% 

• คงมุมมอง Neutral ต่อตราสารหนีไ้ทย โดยนกัวเิคราะหส์ว่นใหญค่าด กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 1% ตลอดชว่งทีเ่หลอืของปี โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยเดือน ก.ย. 

ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4–20 bps ในทิศทางเดียวกับ Bond Yield สหรัฐฯ จากความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่ผลักดันราคาน ้ามันให้สูงขึ้น อย่างไรก็ดี Fitch Ratings ได้ปรับ 

Outlook ของไทยจาก Negative เป็น Stable และคงอันดับเครดิตที่ BBB+  โดยปัจจุบันสถาบันจัดอันดับเครดิตหลักทั้ง 3 แห่ง ได้แก่ Fitch Ratings, S&P Global Ratings และ 

Moody’s Ratings ต่างมี Outlook ต่อไทยเป็น Stable ประกอบกับตลาดยังคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงที่เหลือของปี จึงช่วยจ ากัดแรงกดดันต่อการปรับขึ้นของ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในประเทศ เราคงมุมมอง Neutral โดยเน้นกองทุนที่มี Duration เฉลี่ยไม่เกิน 3 ปี เพื่อลดผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย ขณะที่กองทุน

แนะน าอย่าง KFAFIX มีการบริหารแบบ Active และสามารถปรับพอร์ตได้อย่างยืดหยุ่น จึงเหมาะส าหรับช่วยเสริมเสถียรภาพให้กับพอร์ตในภาวะที่เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน 

 

 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ผลการด าเนินงานนับต้ังแต่ต้นปีของสินทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ในปีน้ีปรับตัวดีขึ้น (ข้อมูล ณ วันที่ 8 ต.ค. 2569) โดยหุ้นสหรัฐฯ และหุ้นยุโรปให้ผลตอบแทน 13.4% และ 6.7% ตามล าดับ ฟ้ืนตัว

จาก ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ซึ่งให้ผลตอบแทนติดลบ -8.1% และ -2.0% อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ในตะวันออกกลางที่ยังไม่ยุติ การขาดดุลงบประมาณในระดับสูงของรัฐบาลสหรัฐฯ และการลงทุน

อย่างมหาศาลในโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน AI ยังคงเป็นปัจจัยที่อาจท าให้แรงกดดันด้านเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงและเหนือเป้าหมาย 2% ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งผลให้ในช่วงที่ผ่านมาเฟดได้

ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 3 ปี สู่ระดับ 3.75–4.00% ทั้งน้ี ภาวะอัตราดอกเบ้ียที่ปรับสูงขึ้น หากเกิดขึ้นพร้อมกับแนวโน้มก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่อ่อนตัวลง อาจเพ่ิม

แรงกดดันต่อตลาดหุ้น ดังเช่นในปี 2561 และ 2565 ที่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เคยปรับตัวลดลงจากจุดสูงสุดถึง 19.8% และ 25.4% ตามล าดับ แม้ว่าข้อมูลเศรษฐกิจและทิศทางการปรับประมาณการ

ก าไรในปัจจุบันยังไม่ส่งสัญญาณอ่อนตัวเช่นเดียวกับช่วงวัฏจักรการขึ้นดอกเบ้ียในอดีต แต่หากเฟดจ าเป็นต้องปรับขึ้นดอกเบ้ียต่อเน่ือง อาจกดดันระดับ Valuation และชะลอการเติบโตของก าไร

บริษัทได้ เราจึงปรับลดมุมมองต่อหุ้นโลกจาก Slightly Overweight เป็น Neutral ทั้งนี้ ท่ามกลางความไม่แน่นอนทั้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ เงินเฟ้อ และทิศทางอัตราดอกเบี้ย การกระจายการ

ลงทุนยังมีความส าคัญ โดยตราสารหน้ีช่วยสร้างกระแสรายได้และลดความผันผวน ขณะที่ Global Multi Asset Income และทองค าช่วยเพ่ิมเสถียรภาพให้กับพอร์ต เราจึงยังเชื่อมั่นว่าสัดส่วน

การลงทุนของทั้ง 5 พอร์ตแนะน าจะช่วยจ ากัดความเสี่ยง พร้อมเปิดโอกาสให้ได้รับประโยชน์จากการเติบโตของสินทรัพย์หลากหลายประเภทตามระดับความเสี่ยงที่เหมาะสม 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.78% 0.26% 7.36% 5.39% 7.79% 1.65% 3.95% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.44% -0.41% 4.57% 3.77% 6.97% 1.86% 4.16% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 0.16% -1.16% 2.61% 2.02% 5.73% 2.01% 3.66% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -1.56% -1.62% 0.95% 0.03% 4.88% 1.85% 3.25% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -2.29% -1.89% -0.60% -0.85% 3.75% 1.81% 2.65% 

   ข้อมูล ณ 30/9/2569 

หมายเหต ุ

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Fixed Income KFAFIX-A -0.2% 0.8% -0.2% -0.2% 2.7% 2.0% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME -5.1% -3.9% -5.6% -4.3% 1.9% -1.0% 

Global Multi Asset 

Income* 

ES-GAINCOME-UH-

A  
3.3% 6.2% 11.7% N/A N/A N/A 

Global Equity KKP GNP-H -1.6% 9.6% 2.2% 3.9% 12.4% 2.9% 

Global Equity LHGEQ-A 3.1% 15.1% 6.1% 11.0% 12.3% 0.6% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  3.2% 18.6% 24.0% 25.2% N/A N/A 

Gold      K-GOLD-A(D) 3.3% -10.9% -7.9% 3.5% 24.1% 14.2% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/9/2569 

*กองทุนผสม 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 
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