
 

   

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

แม้ว่าตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาสท่ี กนง.จะลดดอกเบีย้อีกในปน้ีี อย่างไรก็ดี อัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลไทยได้สะท้อนปจัจัยดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว  โดยตรา

สารหน้ีไทยยังเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงได้ดี โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วง

ตลาดผันผวนสูงเช่นปจัจุบนั

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดลดดอกเบีย้อีกคร้ังหลังจากตลาดแรงงานสหรัฐฯอ่อนแรง แต่มีปจัจัยเส่ียงเร่ือง

พิจารณาของศาลเร่ืองการเก็บภาษีการค้า และอัตราเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัว
KF-CSINCOME UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

ภาพรวมการเมืองท่ีชัดเจน และทิศทางดอกเบีย้นโยบายขาลง หนุนการฟ้ืนตัวของ SET

 Index ในช่วงท่ีผ่านมา ท้ังน้ี การเติบโตของก าไรบริษัทจดทะเบยีน จะเปน็ปจัจัยหลัก 

ก าหนดทิศทางตลาดหุ้นไทยในระยะถัดไป

SCBTHAICGA 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
แม้เศรษฐกิจจะเติบโตได้ดีอยู่ แต่การท่ีตลาดปรับตัวสูงข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากกลุ่ม

 AI ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์ เงินปนัผลเฉล่ียของกลุ่ม Property ระดับ 7% สนับสนุนการลงทุนระยะยาว K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

พฤศจกิายน 2568 

       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ภาพรวมเศรษฐกจิและก าไรบรษิทัจดทะเบยีนของสหรฐัฯ ยังเตบิโตแขง็แกรง่ แต่นกัลงทนุเริม่กงัวลกบัระดบัราคาทีส่งู  โดยผลตอบแทนของดชันี S&P500 (ข้อมูลถึง ณ วันที่ 3 พ.ย.) ปรับตัว

ขึ้น 16.5% และเป็นการปรับตัวขึ้นต่อเน่ืองจากปี 2566 – 2567 ท่ี +24.2% และ +23.3% ตามล าดับ ท าให้นักลงทุนมีความกังวลด้านระดับราคาที่ปรับตัวขึ้นมาในระดับสูง อย่างไรก็ตาม ภาพรวม

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเติบโตได้ดี แม้จะเติบโตน้อยกว่าช่วง 2 ปีที่ผ่านมา รวมถึงโอกาสเกิด Recession ยังต ่า และการที่ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนยังมแีนวโน้มเติบโตดีอยู่ เป็นปัจจัยส าคัญ

ที่จะพยุงให้โอกาสที่ตลาดหุ้นจะปรับตัวลงแรงยังจ ากัด เรายังคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก ขณะที่การลงทุนในตราสารหน้ีโลก ปัจจุบันยังให้ดอกเบ้ียรับในระดับที่น่าสนใจ แต่การที่

ตลาดอาจผันผวนจากผลของการด าเนินนโยบายที่ออกมา รวมถึงยังมีความเสี่ยงจาก ระดับหน้ีที่สูงของสหรัฐฯ ซึ่งอาจสร้างความกังวลเกีย่วกบัเสถียรภาพการคลัง เราจึงคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลก

เป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว 

• ผลประกอบการของก าไรบริษัทจดทะเบียน จะเป็นปัจจัยก าหนดทิศทาง SET Index ในระยะถัดไป โดย SET Index ท่ีปรับขึ้นสู่โซนราว 1,300 จุด ณ สิ้นเดือนตุลาคม ฟ้ืนตัวจากระดับต ่าสุด

บริเวณ 1,060 จุดในเดือนเมษายนน้ัน ได้สะท้อนว่าตลาดได้ตอบรับปัจจัยบวกส าคัญไปพอสมควรแล้ว ทั้งจากสัญญาณผอ่นคลายมาตรการภาษีการค้าของสหรัฐฯ ความชัดเจนทางการเมืองในประเทศ 

และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นของรัฐบาลใหม ่น าโดยโครงการ “คนละครึ่ง พลัส” ในช่วงต่อจากน้ี ปัจจัยก าหนดทิศทางตลาด จะกลับมาอยูท่ี่แนวโน้มก าไรของบรษัิทจดทะเบียนเป็นหลัก ขณะที่

ระดับมูลค่าตลาดผ่าน Forward P/E ที่ยังต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว จะช่วยจ ากัดความเสี่ยงต่อการปรับฐานลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นไทย 

• กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ในการประชุมรอบเดือนตุลาคม โดยให้มุมมองว่าระดับอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบัน เอื้อต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และให้ความส าคัญกับ

จังหวะเวลาเพ่ือประสิทธิผลของนโยบายการเงิน ภายใต้ policy space ที่มีจ ากัด โดยภาพรวมอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล ในเดือนต.ค. ปรับตัวสูงขึ้น จากการคงอัตราดอกเบ้ียของ

กนง. สวนทางกับที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการปรับลด ในระยะถัดไป แม้มีโอกาสที่ กนง. จะปรับลดดอกเบ้ียได้อีก 1 ครั้งในปีน้ี แต่ด้วยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรได้ปรับลง สะท้อนปัจจัย

ดังกล่าวไปพอสมควรแล้ว จึงมองว่าโอกาสในการสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิมจากระดับดอกเบ้ียปัจจุบันเป็นไปได้ค่อนข้างจ ากัด เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ทั้งน้ี ตราสารหน้ีไทยยังคงเป็น

สินทรัพย์ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนที่ดีโดยสามารถลดทอนความผันผวนของพอร์ตการลงทุน กรณีที่เกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจได้ 

• เงินปันผลระดับ 7% จะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้ว่าสงครามการค้าจะสร้างความกังวลให้นักลงทุนเกี่ยวกับความเสี่ยงของเงินเฟ้อที่อาจเร่งตัวขึ้น แต่ทิศทางนโยบาย

การเงินที่ยังมีแนวโน้มผ่อนคลายในช่วงถัดไป จะเป็นปัจจัยบวกต่อระดับราคาของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ นอกจากน้ี ระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจเฉลี่ย

มากกว่า 7% ดังน้ัน เราจึงยังคงมุมมอง Neutral โดยให้ลงทุนตามสัดส่วนของพอร์ตการลงทุนแนะน า 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ในเดือนตุลาคมที่ผ่านมา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 3.75 – 4.00% ซึ่งนับเป็นการลดดอกเบ้ียครั้งที่สองของปี ท่ามกลางสัญญาณชะลอตัวของตลาดแรงงานที่เริ่มชัดเจนขึ้น 

อย่างไรก็ดี จากท่าทีการให้สัมภาษณ์ของประธานเฟด นายเจอโรม พาวเวลล์ ซึ่งออกมาในเชิง Hawkish โดยระบุว่าการลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมในเดือนธันวาคม “ไม่ควรมองว่าเป็นสิ่งที่ต้องเกิดแน่นอน (not a foregone 

conclusion)” สะท้อนว่าเฟดต้องการรักษาสมดุลระหว่างแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ กับความเปราะบางที่เริ่มปรากฏในตลาดแรงงาน จึงเป็นผลให้ ตลาดปรับลดความคาดหวังต่อการลดดอกเบ้ียรอบถัดไปในเดือนธันวาคม ขณะที่

สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีน ยังเป็นปัจจัยเสี่ยงหลักที่คงอยู่ ประกอบกับปัญหาภูมิรัฐศาสตร์หลายที่ทั่วโลก และระดับราคาที่แพงในตลาดหุ้น เป็นปัจจัยหนุนต่อทองค าที่โตได้โดดเด่นกว่า 53.5% ในปีน้ี 

(ผลตอบแทนนับต้ังแต่ต้นปีถึงสิ้น ต.ค.) โดยจะเห็นได้ว่าสถานการณ์การลงทุนในปัจจุบันยังคงมีความผันผวนในระดับสูง การกระจายความเสี่ยงยังคงเป็นแนวทางส าคัญในปีน้ี โดยตราสารหน้ีไทยและทองค ามีแนวโน้มช่วยลด

ความผันผวนของพอร์ตได้ เรายังคงเชื่อมั่นว่าสัดส่วนการลงทุนในทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน า จะช่วยจ ากัดการขาดทุนไม่ให้รุนแรง และพร้อมรับโอกาสเมื่อตลาดกลับสู่ภาวะขาขึ้น 
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ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 9.85% 5.43% 10.99% 8.22% 6.37% 4.04% 3.92% 

Advanced (เสีย่งสงู) 9.16% 4.59% 8.82% 8.18% 6.17% 3.72% 4.30% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 8.04% 3.72% 7.05% 7.26% 5.53% 3.82% 3.91% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 7.49% 3.23% 5.85% 7.08% 5.39% 3.63% 3.67% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 6.65% 2.43% 4.31% 6.46% 4.33% 3.06% 3.08% 

   ข้อมูล ณ 31/10/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.3% 0.6% 1.2% 1.6% 1.5% 1.0% 

Fixed Income KFAFIX-A -0.2% 1.3% 2.9% 3.7% 3.3% 2.2% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOME 2.7% 3.7% 5.8% 6.1% 4.3% 1.3% 

Thai Equity SCBTHAICGA 3.5% 9.2% 3.4% -2.3% 2.0% 6.6% 

Global Equity KKP GNP-H 5.5% 16.7% 14.4% 16.0% 15.0% 8.0% 

Global Equity LHGEQ-A 7.0% 13.0% 8.7% 9.1% 11.7% 4.1% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 7.3% 12.2% 10.8% 6.7% 5.0% 2.0% 

Gold K-GOLD-A(D) 19.0% 18.9% 46.7% 37.4% 28.1% 12.6% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/10/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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