
 

ประจ ำเดือนมีนำคม 2568 

• สงครำมกำรค้ำมีควำมเข้มข้นมำกข้ึน ตลำดจับตำว่ำมำตรกำรภำษีเหล่ำนี้อำจจะน ำไปสู่ภำวะ Stagflation หรือ 

เงินเฟ้อปรับสูงและเศรษฐกิจชะลอตัว และ เพ่ิมควำมเส่ียงต่อกำรเข้ำสูภำวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ โดยกำร

ด ำเนินนโยบำยของสหรัฐฯ รวมถึงท่ำทีตอบโต้ของประเทศคู่ค้ำยังมีแนวโน้มผันผวนสูง เป็นปัจจัยเส่ียงส ำคัญที่

ต้องติดตำม 

• หุ้นไทยเผชิญแรงเทขำยตั้งแต่ต้นปี รวมถึงงบไตรมำส 4/67 ที่ออกมำต ่ำกว่ำคำด ส่งผลให้นักลงทุนขำดควำม

เชื่อม่ัน จับตำแนวทำงกำรเจรจำกำรค้ำกับสหรัฐฯ โดยเศรษฐกิจไทยมีควำมเส่ียงสูงที่อำจจะเห็นตัวเลขกำรเติบโต

ในปี 2568 นี้ต ่ำกว่ำ 2% จำกประเด็นภำษศีุลกำกรตอบโต้ของสหรัฐฯ 

• เฟดเริ่มปรับลดดอกเบี้ยในปีที่ผ่ำนมำ สนับสนุนภำพกำรลงทุนระยะยำวต่อกลุ่มอสังหำฯ โดยภำระดอกเบี้ยกำร

กู้ยืมลดดอกเบี้ยที่ลดลง จะส่งให้ก ำไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นและหนุนให้กำรจ่ำยเงินปันผลเองก็อำจปรับตัว

สูงข้ึนได้เช่นเดียวกัน  

• เน้นกำรถือทองค ำเพ่ือกระจำยควำมเส่ียง 

สำรจำกผู้จัดกำรกองทุน 

 

 

 

 

 



  

Disclaimer/ข้อพิจารณา 

พอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสี่ยงมีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพื่อให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงขอ งผู้ลงทุน ภายใต้สมมติฐานที่ผู้จัดท าใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะ    

ทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ 10 ปีข้างหน้า เพื่อใช้ในการจัดท าพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance โดยสัดส่วนการลงทุนและกองทุนรวมที่ใช้เป็นตัวแทนของแต่ละสินทรัพย์ อาจมีการปรับเปลี่ยนได้ตาม         

ความเหมาะสม ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดหรือปัจจัยทางเศรษฐกิจอื่น ๆ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทั้งน้ี บริษัทฯ จะใช้ดุลพินิจในการเปล่ียนแปลงทรัพย์สินที่ลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนได้ต่อเมื่อเป็นการด าเนินการภายใต้สถานการณ์

ที่จ าเป็นและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ โดยไม่ท าให้ความเส่ียงของทรัพย์สินที่ลงทุนเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งในการค านวณผลการด าเนินของพอร์ตโฟลิโอและดัชนีชี้วัดของพอร์ตโฟลิโอ (Composite 

Benchmark) จะถูกค านวณโดยอิงตามข้อมูลผลการด าเนินงานในอดีตย้อนหลังของตราสารที่ลงทุน โดยดัชนีชี้วัดของพอร์ตโฟลิโออาจมีการปรับเปล่ียนน ้าหนักหรือดัชนีที่ใช้ได้ในอนาคต เพื่อให้สอดคล้องกับสัดส่วนหรือตราสารที่ลงทุน

จริง ทั้งนี้ ในกรณีที่ไม่ได้มีการปรับเปลี่ยนตราสารหรือน ้าหนักของตราสารที่ลงทุน พอร์ตโฟลิโอและดัชนีชี้วัดอาจมีการปรับน ้าหนักขององค์ประกอบ ( re-balance) เป็นรายไตรมาส อย่างไรก็ดี พอร์ตโฟลิโอไม่มีการรับประกันผล                 

การด าเนินงานหรือผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่ได้แสดงไว้ นอกจากน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเส่ียง มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต  

ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสี่ยงและผลตอบแทนเพิ่มเติม อนึ่ง ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัต ราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน       

ที่มีการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญของกองทุนรวมได้ที่เว็บไซต์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนของกองทุนรวมน้ัน หรือติดต่อผู้แนะน าการลงทุนของท่าน 

 

 

 

สัดส่วนกำรลงทุนตำมนโยบำย 

กระจายการลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ โดยจะลงทุนในกองทุน

หุ้น กองทุนสินทรัพย์ทางเลือก และกองทุนสินทรัพย์เสี่ยงอื ่นได้

ต้ังแต่ 0% ถึง 100 และลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไม่เกิน 50% 

นักลงทุนที่สามารถยอมรับความเสี่ยงได้สูงมาก ไม่กังวลกับความ   

ผันผวนที่เกิดขึ้นระหว่างการลงทุน ตลอดทั้งยอมรับการขาดทุนอยา่ง

มีนัยส าคัญ หากมีโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนสูงจากการลงทุน 

 

 

ระดบัความเสีย่งของผูล้งทนุและ 

ระดบัความเสีย่งของพอรต์ทีเ่หมาะสม 

 

ประจ ำเดือนมีนำคม 2568 

ภำพรวมกำรลงทุนของพอร์ตโฟลิโอ Aggressive 

นโยบำยกำรลงทนุควำมเสี่ยงสูงมำก 

1 2 3 4 5 

 

ลงทุนในสินทรัพย์หลากหลายประเภท เพื่อให้ได้ผลตอบแทนสูงกว่า

ดัชนีชี้วัดในระยะยาว  

นโยบำยกำรลงทนุ 

พอร์ตโฟลิโอมีวัตถุประสงค์ที่จะตอบสนองผู้ลงทุนผ่านแบบประกัน 

Unit-linked ที่มุ่งหวังผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนใน

หลากหลายสินทรัพย์ผ่านการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม  

กลยุทธ์ในกำรบริหำรจัดกำรลงทุน 

วัตถุประสงค์กำรลงทุน 

พอร์ตนี้เหมำะกับใคร 

สัดส่วนกำรลงทุนของพอร์ต 

 
ประเภทสนิทรพัย ์ กองทนุ 

ระดบัความ

เสีย่งกองทนุ 

ธ.ค. 66 ม.ีค. 67 ม.ค. 68 ก.พ. 68 

ตราสารหนีใ้นประเทศ KFAFIX-A 4 10% 10% 15% 15% 

ตราสารหนีต้า่งประเทศ KF-CSINCOME 5 15% 15% 10% 10% 

ตราสารทนุในประเทศ SCBTHAICGA 6 - - - 10% 

ตราสารทนุในประเทศ K-STAR-A(A) 6 20% 20% 10% - 

ตราสารทนุตา่งประเทศ TMBGQG 6 20% - - - 

ตราสารทนุตา่งประเทศ KKP GNP-H 6 20% 20% 25% 25% 

ตราสารทนุตา่งประเทศ LHGEQ-A 6 - 20% 25% 25% 

Property fund/REITs K-PROPI-A(D) 8 10% 10% 10% 10% 

สนิค้าโภคภณัฑ ์ K-GOLD-A(D) 8 5% 5% 5% 5% 

   100% 100% 100% 100% 

 

 ประเภทสินทรพัย ์ กองทนุ สัดสว่น (%) 

 ตรำสำรหนี้ในประเทศ KFAFIX-A 15% 

 ตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ KF-CSINCOME 10% 

 ตรำสำรทุนในประเทศ SCBTHAICGA 10% 

 ตรำสำรทุนต่ำงประเทศ KKP GNP-H 25% 

 ตรำสำรทุนต่ำงประเทศ LHGEQ-A 25% 

 Property fund/REITs K-PROPI-A(D) 10% 

 สินค้ำโภคภัณฑ์ K-GOLD-A(D) 5% 

 



  

ประจ ำเดือนมีนำคม 2568 

ภำพรวมกำรลงทุนของพอร์ตโฟลิโอ Aggressive 

นโยบำยกำรลงทนุควำมเสี่ยงสูงมำก 

 

ค าเตือน ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจในลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิ งยืนยันผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลของกองทุนรวม

โดยเฉพาะอย่างยิ่งนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานของกองทุนรวมที่เปิดเผยไว้ในแหล่งต่าง ๆ หรือขอข้อมูลจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน และควรศึกษาข้อมูลเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ระบุไว้ใน

คู่มือการลงทุนในกองทุนรวม เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่โดยทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่า ง ๆ ที่พิจารณาแล้วว่าน่าเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดงข้อมูลแต่มิอาจรับรองความถูกต้องของข้อมูลได้อย่าง

สมบูรณ์ ข้อมูลดังกล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทั้งนี้ ข้อมูลสัดส่วนการลงทุนและผลการด าเนินงา นที่แสดงเป็นข้อมูลของพอร์ตโฟลิโอตั้งต้น โดยข้อมูลสัดส่วนการลงทุนจริงและผลการ

ด าเนินงานของผู้ลงทุนแต่ละรายอาจแตกต่างไป ตามเง่ือนไขของระยะเวลาที่เข้าลงทุน และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ตามที่ระบุในกรมธรรม์ เป็นต้น สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ โทร.1766 

 

 

ดชันชีีว้ดั (Benchmark)  

Thai BMA Govt Bond Grp 1 Total 

Return Index(7.5%), Thai BMA 

MTM Corp Bond (A- up) Grp 1 

Total Return Index(3.75%), 

Thailand Four Major Banks 1 Year 

Avg Fixed Deposit Rate(3.75%), 

iShares Core U.S. Aggregate 

Bond ETF adjusts with hedging 

costs(USD)(10%), SET Index 

(TR)(10%), iShares MSCI ACWI 

ETF adjusts with hedging costs 

(USD) (50%), Thailand Property 

Fund & REITs Index (TR)(5%), 

Lion-Phillip S-REIT ETF adjusts 

with hedging costs(SGD)(5%), 

iShares Gold Trust adjusts with 

hedging costs(USD)(5%) 

 

 

 

 

 

ภำพรวมพอร์ตกำรลงทุนในเดือนที่ผ่ำนมำ 

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลังตำมปีปฏิทิน 

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลัง (%) 

 

 

YTD 3เดือน 6เดือน 1ปี* 3ปี* 5ปี* 10ปี* 

 

ต้ังแต่

จัดต้ัง* 

ผลตอบแทนของพอรต์ -2.07% -2.07% -5.05% -0.19% - - - 2.45% 

ผลตอบแทนดัชนีชี้วัด -1.47% -1.47% -3.55% 3.89% - - - 5.40% 

ควำมผันผวนของพอร์ต 7.50% 7.50% 6.54% 6.63% - - - 7.15% 

ควำมผันผวนของตัวชี้วัด 8.10% 8.10% 6.96% 7.34% - - - 7.67% 

* แสดงเป็นร้อยละต่อป ี(กรณีที่ระยะเวลำน้อยกว่ำ 1ปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนตำมช่วงระยะเวลำ) 

**วันที่จัดต้ังพอร์ตโฟลิโอ คือ วันที่ 17/6/2565 

กำรวัดผลกำรด ำเนินงำนขององพอร์ตโฟลิโอที่ปรำกฎในเอกสำรฉบับน้ีได้จัดท ำขึ้นตำมมำตรฐำนกำรวัดและน ำเสนอ 

ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมของสมำคมบริษัทจัดกำร 

 

 2567 2566 2565** 2564 2563 2562 2561 2560 2559 2558 

ผลตอบแทนของพอรต์ 5.24% 2.90% 0.89% - - - - - - - 

ผลตอบแทนดัชนีชี้วัด 8.04% 5.08% 3.51% - - - - - - - 

ควำมผันผวนของพอร์ต 6.19% 6.34% 9.71% - - - - - - - 

ควำมผันผวนของตัวชี้วัด 6.71% 6.48% 10.67% - - - - - - - 

 

 

15.6%

10.4%

9.7%

48.5%

10.6%
5.3%

ตราสารหน้ีในประเทศ

ตราสารหน้ีต่างประเทศ

ตราสารทุนในประเทศ

ตราสารทุนต่างประเทศ

Property Funds/REITs

ทองค า

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินที่ลงทุน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2568 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ในเดือนมีนาคม พอร์ต Aggressive ปรับตัวลง -2.51% โดยตราสารหนี้ต่างประเทศ หุ้นไทย และ หุ้นต่างประเทศ ที่ปรับตัวลง ส่งผลลบ

ต่อผลการด าเนินงาน ขณะที่ตราสารหน้ีไทย กลุ่ม REITs และ ทองค า ปรับตัวสูงขึ้น 

• เศรษฐกิจสหรัฐฯเผชิญความเสี่ยงสูงขึ้นที่เศรษฐกิจอาจถดถอย ภายหลังการประกาศมาตรการภาษีตอบโต้ของประธานาธิบดีทรัมป์ที่สร้าง

ความตกใจให้ตลาด และยังมีความไม่แน่นอนสูง ท าให้คาดการณ์ว่าความผันผวนในตลาดการเงินจะยังคงอยู่นระดับสูงไปอีกระยะหน่ึง 

ขณะที่เศรษฐกิจไทยยังไม่มีปัจจัยใหม่ๆเพ่ิมเติมมาสนับสนุนตลาด โดยยังต้องติดตามมาตรการต่างๆ และการกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะออกมา

เพ่ิมเติม รวมถึงแนวทางและท่าทีการเจรจาการค้าของรัฐบาลไทยกับสหรัฐฯ เน่ืองจากการส่งออกไปสหรัฐฯคิดเป็นสัดส่วนเกือบ10% ของ

เศรษฐกิจไทย ในกรณีที่การเจรการค้าเป็นไปอย่างราบรื่น อาจเป็นปัจจัยหนุนให้กับตลาดหุ้นได้ 

• ความผันผวนในตลาดจะยังคงอยู่ในระดับสูงไปอีกซักระยะ การกระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงที่สามารถรับ

ได้ จะช่วยปกป้องเงินลงทุนในกรณีตลาดกลับมาผันผวนสูง และไม่พลาดโอกาสในกรณีที่สินทรัพย์เสี่ยงปรับตัวขึ้นได้ดี 



 


