
   

• การประชุมเฟดในเดือนมิ.ย. มีมติคงอัตราดอกเบีย้ท่ีระดับ 5.25 – 5.50% พร้อมท้ังให้มุมมองทิศทางดอกเบี้ยในอนาคตผ่าน Dot plot สะท้อนว่าเฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบีย้  1 ครั้งในปีน้ี และปรับลดดอกเบีย้ 

4 ครั้งในปี 2568 โดยแม้ว่าระดับของเงินเฟอ้พืน้ฐานของสหรฐัฯจะปรับตัวลงได้ช้าและยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ท่ีระดับ 2% อย่างไรก็ดี เราเห็นแนวโน้มการชะลอ

ตัวลงของเงินเฟ้อสหรัฐฯในช่วงท่ีผ่านมา โดยตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีไม่รวมราคาอาหารและพลังงานล่าสุดในเดือนพ.ค. ขยายตัว 3.4% YoY ชะลอตัวลงจากเดือนเม.ย. ท่ีขยายตัว 3.6% YoY นอกจากน้ันตัวเลข

ในตลาดแรงงานก็เริ่มมีความรอ้นแรงลดน้อยลง เช่น ตัวเลขต าแหน่งงานว่างต่อผู้ว่างงานท่ีปรับลดลง อัตราการลาออกท่ีปรบัลดลง ปัจจัยเหล่าน้ีสะท้อนว่ากลุ่มแรงงานมีอ านาจในการต่อรองค่าจ้างต ่าลง และ

ภาคธุรกิจก็ไม่ต้องเสนอค่าจ้างท่ีสูงเพื่อดึงดูดแรงงานเข้ามาสู่ระบบธุรกิจ จึงท าให้ระยะถัดไปอัตราค่าจ้างมีแนวโน้มปรับลดลง และเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดสามารถปรับลดดอกเบี้ยได้ในระยะถัดไป ขณะท่ี

การบริโภคซึ่งเป็นองค์ประกอบหลักราว 70% ของจีดีพีสหรัฐฯ อาจเห็นการชะลอตัวเล็กน้อย จากข้อมูลการผดินัดช าระหน้ีบัตรเครดิตท่ีเพิ่มมากข้ึนในกลุ่มผู้มีรายได้ต ่า แต่ด้วยสัดส่วนของชาวสหรัฐฯท่ีมีรายได้

สูงมีมากถึง 50% ของประชากรท้ังหมดซ่ึงยังคงใช้จ่ายได้ตามปกติ บ่งช้ีว่าการบริโภค ในภาพรวมยังคงเติบโตได้ ท าให้นักวิเคราะห์ไม่ได้ปรับประมาณการจีดีพีลง โดยยังคงคาดการณ์การเติบโตของจีดีพีสหรัฐฯ

ปี 2567 จะขยายตัวได้ 2.4% (ข้อมูล ณ เดือนมิ.ย.) ท้ังน้ีด้วยสภาวะปัจจุบันท่ีเฟดคงอตัราดอกเบี้ยในระดับสูง เรายังคงค าแนะน า Slightly Overweight ในตราสารหน้ีโลก จากการท่ีการถือตราสารหน้ีจะไดร้บั

ดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงท่ีระดับ 5-8% ขณะท่ีหุ้นต่างประเทศ แม้ยังมีปัจจัยบวกจากการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีหนุนให้ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มปรับประมาณการข้ึน แต่ยังมี

ความเสี่ยงจากระดับ Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูง เราจึงคงค าแนะน า Neutral จากการท่ีตลาดยงัมีแนวโน้มผนัผวนในระยะถดัไป เรายังแนะน าใหล้งทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลาย

สินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 

1 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
                                               Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
กนง.ระบอัุตราดอกเบีย้ไทยอยู่ในระดับเหมาะสม ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วย

กระจายความเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดคงดอกเบีย้ ย ้าพร้อมลดดอกเบีย้เม่ือข้อมูลบง่ช้ี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ี

โลกอยู่ในระดับน่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

เศรษฐกิจไทยในคร่ึงปหีลังจะได้รับประโยชน์จากงบประมาณท่ีเร่ิมบงัคับใช้ เฝ้าติดตาม

การ bottoming out ของการปรับประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบยีน ซ่ึงจะเปน็

ปจัจัยหนุนการกลับมาเงินลงทุนต่างชาติ

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดี แต่ก็ท าให้ระดับเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ในขณะท่ีราคาหุ้น

ค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และทิศทางดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุด
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• เฟดคงอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ข้อมูล Dot plot บ่งชี้ว่าเฟดมีโอกาสปรับลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปีนี้ โดยแม้ว่าระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่สูงในช่วงที่ผ่านมา ท าให้ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบจาก

ต้นทุนทางการเงินที่ค่อนข้างสูง อย่างไรก็ดี ผลประกอบการณ์บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯใน S&P 500 ในไตรมาส 1 ปีนี้ สามารถเติบโตกว่า 7.7%YoY สูงกว่าคาดการณ์ที่ 3.8% YoY เป็นผลมากจากการ

ควบคุมต้นทุนที่ดีและแนวโน้มของเงินเฟ้อที่ชะลอตัวลง ขณะทีหุ้่นในกลุ่ม Magnificent 7 ท่ีมีสัดส่วนรวมกันเกือบ 30% ของ S&P 500 ท าผลตอบแทนได้โดดเด่น โดยได้รับประโยชน์จากการเติบโตของเท

รนด์ AI  ซึ่งปีนี้นักวิเคราะห์คาดการณ์ก าไรของกลุ่ม Magnificent 7 จะโตได้กว่า 26%  อย่างไรก็ดี แม้การที่ผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้สอดคล้องกับการขยายตัวของ

เศรษฐกิจ แต่ด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมคีวามเสี่ยงจาก Valuation ที่อยู่ในระดับสูงที่เป็นปัจจัยกดดัน จึงคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral ขณะทีย่ังคงค าแนะน า Slightly Overweight ต่อตราสารหน้ีโลก 

จากการทีก่ารถือตราสารหน้ีจะได้รับดอกเบ้ียในปัจจุบันค่อนข้างสูงที่ระดับ 5-8% และในกรณีทีเ่กิดเหตุการณ ์Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสาร

หน้ีโลกมากขึ้น ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวขึ้นของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ีโลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• การท่องเที่ยวไทยยังเติบโตได้ดี ติดตามแรงหนุนจากการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลที่จะเริ่มส่งผลกับเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลัง โดยภาคการท่องเที่ยวยังเป็นปัจจัยหลักที่สนับสนุน

เศรษฐกิจไทย สะท้อนผ่านตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสะสมนับต้ังแต่ต้นปีถึงสิ้นเดือนพฤษภาคม มีจ านวนมากกว่า 14.7 ล้านคน และสร้างรายได้ให้กับประเทศราว 7 แสนล้านบาท 

โดยเพิ่มขึ้น 38% YoY ท าให้คาดว่าจะจ านวนนักท่องเที่ยวรวมทั้งปีจะเป็นไปตามเป้าหมายของกระทรวงการท่องเที่ยวฯ ที่ 35 ล้านคน ในด้านการการลงทุน ตลาดหุ้นไทยในเดือนที่ผ่านมาได้รับแรง

กดดันจากการเมืองที่ยังขาดความชัดเจน ท าให้ตลาดค่อนข้างผันผวน อย่างไรก็ดีเรามองว่าระดับราคาของหุ้นไทยสะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรแล้ว คาดว่าโอกาสปรับลงมคี่อนขา้งจ ากดั และด้วยระดบั 

Valuation ของหุ้นไทยที่ยังอยู่ในระดับราคาค่อนข้างถกู เรายังคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้นไทย ทั้งน้ียังต้องติดตามความชัดเจนทางด้านการเมอืงในระยะถัดไป รวมถึงการเบิกจ่ายงบประมาณจาก

ภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลัง จะช่วยส่งเสริมให้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• กนง. คงอตัราดอกเบีย้ไวท้ีร่อ้ยละ 2.50 ต่อป ีในรอบการประชมุเดือนมถิุนายน 2567 โดยระบุว่าอัตราดอกเบ้ียปัจจุบันอยูใ่นระดับที่เหมาะสม ยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ และเอื้อต่อการ

รักษาเสถียรภาพในระยะยาว รวมทั้งเศรษฐกิจไทยมแีนวโน้มขยายตัวจากอปุสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว ท่ีจะช่วยสนับสนุนให้อัตราเงินเฟ้อปรับเขา้กรอบเป้าหมายที่ระดับ 1-3% ตลาดจึงมอง

ว่าโอกาสที่กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในรอบการประชมุที่เหลือของปีน้ีมีลดลง โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพยท์ี่ช่วยกระจายความเสีย่ง

ในการลงทุนท่ีดี  

• ค่าเฉลี่ยของเงินปันผลจากอสังหาฯยังน่าสนใจ รอปัจจัยสนับสนุนจากการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดในระยะถัดไป เนื่องจากกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมที่สูง หาก

ทิศทางดอกเบ้ียมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ้นได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงแนะน า Neutral ต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 

จากระดับเงินปันผลส าหรับกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.44% 1.23% 5.83% 5.85% -2.25% 1.94% 3.01% 

Advanced (เสีย่งสงู) 2.27% 1.24% 5.21% 5.57% -1.35% 2.44% 3.55% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.78% 1.20% 4.22% 5.19% -0.07% 3.02% 3.29% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 1.67% 1.20% 3.88% 5.05% 0.38% 2.89% 3.07% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 1.17% 1.18% 2.94% 3.62% 0.82% 2.33% 2.51% 

     ข้อมูล ณ 31/5/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.8% 1.7% 0.9% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.4% 1.5% 1.1% 2.4% 1.5% 1.9% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 0.5% 2.6% 0.2% 3.7% -1.8% 0.3% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -1.0% -2.7% -5.2% -9.5% -4.0% -2.1% 

Global Equity KKP GNP-H 0.4% 11.0% 7.1% 16.2% -5.0% 8.3% 

Global Equity LHGEQ-A 2.1% 12.0% 6.8% 16.0% -1.1% 8.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -1.7% 0.7% -5.2% -3.5% -4.7% -3.0% 

Gold K-GOLD-A(D) 14.1% 12.8% 11.4% 15.0% 4.3% 10.1% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/5/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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