
   

• การประชุมคณะกรรมการทางการเงินของสหรัฐฯ ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนมกราคมที่ผ่านมา โดยระบุว่าความเหมาะสมในการปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยยังคงต้องพิจารณาข้อมูลความเสี่ยงอย่างรอบคอบ และจะสามารถปรับเปลี่ยนทิศทางของนโยบายได้หากมั่นใจว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับสู่ระดับเป้าหมายอย่างยั่งยืน โดยตลาด

การเงินในปัจจุบันมีความผันผวนสูง ต่อข้อมูลเศรษฐกิจที่อออกมาซึ่งจะส่งผลต่อการตัดสินใจต่อการด าเนินนโยบายในอนาคตของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) โดยนักลงทุนต่างปรับ

มุมมองการลดดอกเบี้ยของเฟดในเดือนพฤษภาคมออกไป ภายหลังจากท่ีตัวเลขเงินเฟ้อท่ัวไปของสหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าท่ีตลาดคาด ซึ่งเป็นผลมาจากการท่ีเงินเฟ้อภาคบริการยังปรับตัว

ลงได้ช้า เนื่องจากการจ้างงานและการเติบโตของค่าจ้างที่ยังดีอยู่ แม้จะลดความร้อนแรงลงมาแล้วแต่ถือว่ายังอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับช่วงก่อนเกิดโรคระบาด ส าหรับการลงทุนใน

ตลาดหุ้นโลก เรามองว่าก าไรของบริษัทจดทะเบียนฯยังมีแนวโน้มเติบโตได้จากการขยายตัวของเศรษฐกิจ แต่ปัจจัยด้าน Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูงถือเป็นความเสี่ยงต่อการลงทุน ขณะท่ี

ตราสารหน้ีโลก ท่ีปัจจุบันได้รับอัตราดอกเบี้ยระดับ 5-8% ซึ่งอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 10ปีท่ีผ่านมา ถือว่ามีความน่าสนใจเมื่อเทียบกับความเสี่ยงในปัจจบัน และหากตลาดมอง

ถูกว่าเฟดน่าจะมีการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายได้ในปีน้ี ตราสารหน้ีโลกก็จะได้รับประโยชน์จาก Capital Gain ได้เพิ่มเติมจากการลงทุน 
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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

นนตราสารหน้ีนน

ในประเทศ
กนง.คงอัตราดอกเบีย้ ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงท่ีดี KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ี

ต่างประเทศ

เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบีย้ปน้ีี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับ

น่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับดอกเบีย้
KF-CSINCOM -

นนตราสารทุนนน

ในประเทศ

เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปน้ีี แต่ตัวแปรทางเศรษฐกิจหลายตัวยังคงมีความ

เสี่ยง เฝ้าติดตามทิศทางก าไรบริษัทจดทะเบยีน ซ่ึงจะเปน็ปจัจัยหนุนการกลับมา

เงินลงทุนต่างชาติ

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุน

ต่างประเทศ

เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบีย้ในปน้ีี แต่ระดับราคาหุ้นโลกค่อนข้างตึงตัว รวมถึง

เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มชะลอตัวลง จึงคงมุมมอง Neutral

        TMBGQG,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ี

น่าสนใจ และทิศทางดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุด
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสี่ยงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน
น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• เฟดคงดอกเบีย้ตอ่เนือ่งเปน็ครัง้ที ่3 ที่ระดบั 5.25-5.50% พร้อมสง่สญัญาณปรับลดดอกเบี้ยในปีนี้ 3 ครั้ง โดยแม้สัญญาณการปรับลดจะน้อยกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ แต่ท่าที

ดังกล่าวถือว่าผ่อนคลายมากกว่าการประชุมครั้งก่อนหน้า โดยท่าทีที่ผ่อนคลายมาจากการที่อัตราเงินเฟ้อได้ทยอยลดลงมาต่อเนื่อง เช่น เฟ้อทั่วไปสหรัฐฯ จากที่เคยพีคที่ระดับ 

9.1% YoY ในกลางปี 65 ก็ปรับตัวลงเหลือ 3.1% YoY ใน ธ.ค. 66 แต่ประธานเฟดยังไม่ปิดโอกาสท่ีอาจจะกลับมาด าเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัว หากเงินเฟ้อกลับมาสูงอีกครัง้ 

ขณะท่ีภาพรวมเศรษฐกิจของสหรัฐฯในปัจจุบัน ถือว่าเติบโตได้ดี โดยรายงานจีดีพีไตรมาส 4 เติบโตกว่า 3.3% QoQ ท าให้ตัวเลขของปี 66 ท้ังปี สหรัฐฯสามารถขยายตัวได้ 2.5% 

ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยย้อนหลังระยะยาว โดย IMF คาดการณ์การเติบโตของจีดีพีสหรัฐฯ ในปีน้ี 2.1% ซึ่งต ่ากว่าปีท่ีผ่านมา แต่ยังสามารถขยายตัวได้ดี เป็นผลมาจากการท างบประมาณ

ขาดดุลในระดับสูงของรัฐบาลสหรัฐฯ ในด้านการลงทุน ตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูง แต่ในระยะถัดไปหากดอกเบี้ยปรับตัวลงตามตลาดคาด และ

ผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ ก็มีโอกาสท่ีหุ้นโลกจะยังให้ผลตอบแทนท่ีน่าสนใจได้ เราคงค าแนะน าหุ้นโลก

เป็น Neutral เพื่อไม่ให้พลาดโอกาสในกรณีที่ตลาดหุ้นได้รับปัจจัยบวก ขณะที่คงค าแนะน า Slightly overweight ต่อตราสารหนี้โลก จากการที่ถือตราสารหนี้ให้ดอกเบี ้ยใน

ปัจจุบันสูงท่ีระดับ 5-8% และหากเกิด Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลเข้ามาลงทุน เป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา 

• การท่องเท่ียวและการส่งออกที่ขยายตัวจะเป็นแรงหนุนการบริโภคในไทยให้คงโมเมนตัมการเติบโต โดยตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติในปีนี้มีโอกาสเติบโตได้ที่ระดับ 35 ล้านคน 

หรือ เทียบเท่าประมาณ 90% ของปีก่อนเกิดโรคระบาด รวมถึงการที่ World Trade Volumn มีแนวโน้มขยายตัวได้ตามเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวในปีนี้ เป็นปัจจัยบวกต่อการ

ส่งออกไทย โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กโทรนิกส์ท่ีขยายตัวตามเทนด์ Digital World โดยปัจจัยท้ังสองข้างต้น จะช่วยสนับสนุนให้เกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีมากข้ึนและเป็นแรงหนุนต่อ

การบริโภคในประเทศ นอกจากน้ันการจ้างงานเองมีทิศทางท่ีดีข้ึน สะท้อนผ่านตัวเลขผู้ประกันตนตามมาตรา 33 ท่ีสูงกว่าช่วงก่อนโควิด อย่างไรก็ดีการบริโภคยังมีความเสี่ยงท่ีการ

เติบโตจะสะดุดจากการท่ีปริมาณหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง โดยภาครัฐเองก็ทราบปัญหาดังกล่าว และได้ก าหนดแนวทางการแก้ไขปัญหาเรื่องหน้ีเป็นวาระแห่งชาติ ในด้านการ

ลงทุน เรามองว่า SET index จะเคลื่อนไหวแบบ Sideway เนื่องจากยังขาดปัจจัยบวกมาหนุน โดยแม้ในด้าน Valuation เมื่อเทียบอดีตของตัวเองจะอยุ่ในระดับถูก แต่เมื่อ

เปรียบเทียบกับประเทศเพื่อนบ้านท้ังในด้าน Valuation และ การเติบโตของก าไรของบริษัทจดทะเบียน ตลาดหุ้นไทยมีความน่าสนใจระดับกลางๆ จึงคาดว่า Fund Flow นักลงทุน

ต่างชาติ จะไม่ได้กลับมาได้เร็วมากนัก เรายังให้ค าแนะน า Neutral โดยต้องติดตามว่าเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวจะส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉนัท ์5 ต่อ 2 คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย โดยกรรมการท่ีมีความเห็นปรับลด มองว่าศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจไทยน้ันต ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง 

เรามองว่า แม้เริ่มมีโอกาสที่กนง. อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได้ในอนาคต แต่ผลตอบแทนที่คาดหวังของตราสารหนี้ไทยนั้น มีความน่าสนใจน้อยกว่าเมื่อเทียบกับตราสารหน้ี

โลก เรายังแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral จาการเป็นตราสารท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงการลงทุน 

• แนวโนม้ดอกเบีย้ทีผ่า่นจดุสงูสดุไปแลว้ ท าให้แรงกดดันในการลงทุนกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ลดลง เน่ืองจากกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมท่ีสูง หากทิศทาง

ดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ้นได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงแนะน า Neutral ต่อกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ จากระดับเงินปันผลส าหรับกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจท่ีค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) -0.99% 7.14% -0.72% -1.10% -1.52% 1.52% 2.66% 

Advanced (เสีย่งสงู) -0.47% 6.77% 0.38% -0.05% -0.95% 2.36% 3.33% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) -0.40% 5.43% 0.85% 1.21% 0.21% 2.86% 3.13% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -0.15% 5.24% 1.41% 1.73% 0.49% 2.78% 2.95% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.13% 4.13% 1.15% 0.69% 0.71% 2.34% 2.44% 
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หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.2% 1.4% 0.7% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.4% 1.4% 0.3% 2.1% 1.3% 1.9% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 6.2% 2.3% 0.3% 1.4% -1.4% 0.8% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -3.4% -11.0% -5.9% -17.1% -1.1% -2.3% 

Global Equity TMBGQG 15.5% 6.3% 2.6% 13.3% 0.5% 7.2% 

Global Equity KKP GNP-H 13.8% 1.1% 0.0% 9.6% -0.7% 7.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 12.5% -1.3% -2.9% -9.1% -3.5% -1.3% 

Gold K-GOLD-A(D) 0.7% 2.2% -2.1% 2.6% 0.7% 6.8% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/01/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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