
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะกองทุนเงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียง
ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้เอกสำรนี้จัดท ำโดยกำร เรยีบเรยีงข้อมูลจำกแหล่งข้อมูลสำธำรณะเพื่อใช้เป็นข้อมูลส ำหรบัภำยในมิใช่ส ำหรบักำรเผยแพร่และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ชักชวนชี้น ำหรอืเสนอขำยหลักทรพัย์ใด ๆ จึงไม่ถือเป็นกำรให้ควำมเห็นหรอืค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจกำรลงทุนทำงกำรเงินโดยส้ินเชิง อน่ึงข้อมูลที่ปรำกฏอยูบ่นเอกสำรฉนับน้ี
ถูกจัดท ำและรวบรวมด้วยควำมสุจรติ และพยำยำมจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลที่มีควำมน่ำเชื่อถือเพื่อให้เป็นข้อมูลที่ถูกต้อง แต่บรษัิทฯ มิอำจรบัประกันควำมถูกต้อง
ครบถ้วนหรอืควำมน่ำเชื่อถือของข้อมูลดังกล่ำวได้ ผู้ใช้ข้อมูลนี้ต้องใช้ควำมระมัดระวังด้วยวิจำรณญำณของตนเองและรบัผิดชอบในควำมเส่ียงต่ำง ๆ ที่อำจเกิดข้ึน และผู้ลงทุน
ควรตรวจสอบข้อมูลจำกบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุนที่เป็นผู้บรหิำรกองทุนโดยตรงในส่วนที่เกี่ยวข้องกับข้อมูลกองทุน 

 

เมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2569 สถานการณ์ทางภูมิรฐัศาสตร์ในตะวันออกกลางทวีความรุนแรงข้ึนอย่าง
ฉับพลัน เมื่ออิสราเอลและสหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีทางอากาศร่วมกันต่ออิหร่าน ส่งผลให้เกิดความผันผวน
อย่างรุนแรงในตลาดสินทรพัย์ทั่วโลก 

1. ท าไมสหรฐัฯ และอิสราเอลจงึตัดสินใจโจมตีในครัง้น้ี 

การปฏิบัติการทางทหารเกิดข้ึนหลังจากความพยายามทางการทูตในการเจรจานิวเคลียร์ที่เจนีวา
ล้มเหลว โดยสหรัฐฯ อ้างว่าอิหร่านยังคงเดินหน้าเสริมสมรรถนะยูเรเนียมสูงถึงระดับ 60% และเร่ง
พัฒนาขีปนาวุธข้ามทวีป ซ่ึงสหรฐัฯ และอิสราเอลมองว่าเป็น "ภัยคุกคามที่ไม่อาจยอมรบัได้" 

2. สถานการณ์ปัจจบุันในพืน้ที ่

เป้าหมายการโจมตีครอบคลุมเมืองส าคัญอย่าง เตหะราน, อิสฟาฮาน, กอม และคาราจ โดยเฉพาะ
บรเิวณใกล้ท าเนียบผู้น าสูงสุด โดยส่ือทางการอิหร่านยืนยันว่า อยาตุลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผู้น าสูงสุด
ของอิหร่าน เสียชีวิตจากการโจมตีในครั้งน้ี รายงานยังระบุว่ามีผู้เสียชีวิตมากกว่า 200 ราย รวมถึง
เจ้าหน้าที่ระดับสูง และผู้บัญชาการกองก าลังพิทักษ์ปฏิวัติอิหร่าน (IRGC) ทั้งน้ีกองก าลัง IRGC ประกาศ
จะตอบโต้อย่างรุนแรง โดยมีการรายงานเหตุระเบิดในพ้ืนที่ที่มีฐานทัพสหรฐัฯ หรอืพันธมิตรตั้งอยู่ เช่น 
ดูไบ, โดฮา, บาห์เรน และคเูวต 

3. ผลกระทบต่อตลาดน้ามัน 

ตลาดพลังงานคือจุดที่ได้รบัผลกระทบหนักที่สุด โดยความเส่ียงส าคัญคือการปิด ช่องแคบฮอร์มุซ ซ่ึง
เป็นจุดยุทธศาสตร์ที่น้ามันกว่า 25% ของโลก ต้องผ่าน โดยราคาน้ามันดิบ BRENT ที่มีราคาเฉลี่ยท่ี $67 
ต่อบาร์เรล ในช่วงต้นปี มีการปรบัตัวสูงข้ึนเป็น $76 ต่อบาร์เรล (ข้อมูล ณ วันที่ 2 มี.ค. 69 เวลา 8.37 น. 
ของไทย) นักวิเคราะห์ประเมินว่าหากมีการปิดช่องแคบต่อเน่ืองโดยที่สถานการณ์ยังไม่คลี่คลาย ราคา
อาจพุ่งข้ึนไปถึง $120 – $150 ต่อบาร์เรล นอกจากน้ี ประมาณ 20% ของก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) 
ของโลกผ่านเส้นทางน้ี ซ่ึงอาจส่งผลให้ราคาพลังงานปรบัตัวสูงข้ึนในยุโรปและเอเชีย 

4. ผลกระทบต่อสินทรพัย์ลงทนุ 

ตลาดหุ้นน่าจะผันผวนในช่วงน้ี ในขณะที่ทองค ายังคงปรบัตัวสูงข้ึนจากการย้ายเงินลงทุนเพ่ือกระจาย
ความเส่ียง (+3% โดยประมาณ ณ 9.00 น. ของวันที่ 2 มี.ค. 69 เทียบกับระดับราคาเมื่อวันที่ 26 ก.พ. 69) 

เราคิดว่ายังเรว็เกินไปที่จะสรุปได้ว่า สถานการณ์จะคลี่คลายโดยเรว็ หรอืยืดเยื้อ แต่การที่พอร์ตแนะน า
ของยูนิตลิงค์มีสัดส่วนลงทุนในตราสารหน้ีในระดับ 35% - 85% (ข้ึนกับแต่ละพอร์ต) และทองค าใน
สัดส่วน 5% ก็น่าจะช่วยกระจายความเส่ียงจากการลงทุนได้ดีระดับหน่ึง ดังเช่นช่วงที่ผ่าน ๆ มาที่มี
เหตุการณ์ความผันผวนเกิดข้ึน พอร์ตแนะน าของเรามักปรบัตัวลงอย่างจ ากัดเทียบกับการเลือกลงทุนใน
สินทรพัย์ใดสินทรพัย์หน่ึงเพียงอย่างเดียว 
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