
 

 
  

 

 

 

 

 

 

เปิดปีหมูทองมาไตรมาสกว่าๆ ตลาดหุ้นทัว่โลกต่างปรบัตวัขึน้กนัถ้วนหน้า สวนทางกบัปีก่อนนี้ที่ตลาดมคีวามผนัผวน
ตลอดปีท าใหต้ลาดหุ้นต่างพากนัปิดลบไปเกอืบทุกภูมภิาค (รูปที1่) บทความนี้จะพายอ้นกลบัไปดูเหตุการณ์เด่นๆ ทีเ่กดิขึน้ในปีที่
แลว้ รวมถงึแนวทางการรบัมอืทีถ่อืเป็นเรื่องส าคญัทีจ่ะท าใหก้ารลงทุนของเราสามารถบรรลุเป้าหมายได ้

 

ในปี 2561 บรรยากาศการลงทุนสดใสในช่วงเดือนแรกของปี 
โดยตลาดหุ้นสหรฐัฯ เดนิหน้าท าจุดสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ ขานรบัการ
ปรบัขึ้นตามคาดการณ์เศรษฐกิจ ก่อนจะเริ่มสะดุดจากการที่ธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบายเพื่อชะลอความรอ้นแรงของ
เศรษฐกจิทีจ่ะท าใหเ้งนิเฟ้อปรบัสงูขึน้ ต่อดว้ยสงครามการคา้ระหว่างจนี
และสหรฐัฯ ที่สหรฐัฯ กล่าวหาว่าจนีด าเนินนโยบายการค้าไม่เป็นธรรม
และท าใหส้หรฐัฯ ขาดดุลการคา้ค่อนขา้งมาก โดยต่างฝ่ายต่างมกีารออก
นโยบายเพิ่มภาษีสนิค้าน าเขา้เพื่อกดดนักนั และอกีปัจจยัที่ส าคญั คือ 
การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนซึ่งถือว่าเป็นคู่ค้าที่ส าคัญกับแทบทุก
ประเทศทัว่โลก จากขา้งต้นจะเหน็ได้ว่าในปีที่แล้ว ตลาดเงนิตลาดทุน
ต่างถูกปกคลุมไปดว้ยความผนัผวนและความไม่แน่นอน เปลีย่นศกัราช
ใหม่มาปี 2562 ทิศทางของความผนัผวนเริ่มเปลี่ยนไป ธนาคารกลาง
สหรฐัฯ ส่งสญัญาณว่าจะไม่ขึน้ดอกเบี้ยในปีนี้เพื่อสนับสนุนการเติบโต
ของเศรษฐกิจ การเจรจาการค้าก็มีทิศทางที่ดีขึ้น รฐับาลจีนเร่งออก
นโยบายต่างๆ เพื่อสนับสนุนใหเ้ศรษฐกจิขยายตวั อย่างไรกต็าม ความ
ไม่แน่นอนเป็นสิง่ทีเ่ราตอ้งเผชญิอยู่ตลอดเวลา 

 

ดังนัน้ ค าถามส าคัญที่นักลงทุนต้องถามตัวเองคือ เราควรจะลงทุนอย่างไรเพื่อให้สามารถบรรลุเป้าหมายการลงทุ นได้  
เช่น ลงทุนเพื่อการเกษียณอายุ ลงทุนเพื่อการศกึษาให้ลูก เป็นต้น ซึ่งวธิกีารลงทุนที่แนะน า คอื การกระจายการลงทุนในหลากหลาย
สนิทรพัย ์หรอื Asset Allocation ซึง่จะช่วยลดการกระจุกตวัของการลงทุนไม่ให้อยู่ในสนิทรพัย์ใดสนิทรพัย์หนึ่งมากเกนิไป เหมอืนค า
กล่าวที่ว่า “อย่าใส่ไข่ไว้ในตะกรา้ใบเดยีว” เพราะถ้าตะกรา้หล่นลงพืน้ ไข่กจ็ะแตกหมด เช่นเดยีวกบัการลงทุน หากเราลงทุนในหุน้ไทย 
อย่างเดยีว เมื่อบรรยากาศการลงทุนไม่เป็นใจ (เช่น การจดัตัง้รฐับาลยดืเยือ้) จะท าให้ตลาดหุน้ตก นักลงทุนกจ็ะพบกบัภาวะขาดทุนได้ 
ดงันัน้การลงทุนแบบ Asset Allocation การกระจายการลงทุนทัง้หุน้ไทย หุน้ต่างประเทศ และตราสารหนี้ จงึเป็นตวัเลอืกหนึ่ง เมื่อหุน้ไทย
มคีวามผนัผวน สนิทรพัยอ์ย่างตราสารหนี้อาจมผีลตอบแทนทีด่ ีท าใหผ้ลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนมคีวามสม ่าเสมอมากยิง่ขึน้ 

 

 

 

 

 

STRATEGIC ASSET ALLOCTION 2019 

กระจายความเส่ียง... ลดผนัผวน เพ่ิมความมัง่คัง่ 

รปูที ่1 ผลตอบแทนสนิทรพัยห์ลกัท ัว่โลก, ทีม่า Bloomberg ณ 31/03/2562
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ตามที่สภาวะการลงทุนในปัจจุบันมีความผันผวนค่อนข้างมาก ทาง บมจ. เมืองไทยประกันชีวิต จึงได้ท าการทบทวน  
Asset Allocation ใหม่ในปีนี้ โดยทางทมีไดแ้บ่งพอรต์โฟลโิอการลงทุนออกเป็น 5 แบบแผนการลงทุนตามระดบัความเสีย่งทีล่กูคา้ยอมรบั
ได ้และไดท้ าการประเมนิผลตอบแทนทีค่าดหวงั พรอ้มทัง้ความเสีย่งที่อาจจะเกดิขึน้ในระยะเวลาการลงทุน 10 ปีขา้งหน้า โดยมสีมมตฐิาน
จากการเปลีย่นแปลงของสภาวะเศรษฐกจิและผลตอบแทนของแต่ละสนิทรพัยใ์นอดตี เพื่อใหไ้ดแ้บบแผนการลงทุนทีเ่หมาะสมกบัผูล้งทุน
ในแต่ละระดบัความเสีย่งเพื่อทีจ่ะช่วยบรรลุเป้าหมายการลงทุนได ้ตามรปูดา้นล่าง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี้ ส าหรบัท่านทีไ่ดล้งทุนตาม Asset Allocation ของปีทีแ่ลว้ สามารถเปรยีบเทยีบการเปลีย่นแปลงของสดัสว่นสนิทรพัยใ์น
แต่ละพอรต์ลงทุนไดต้ามตารางดา้นล่าง ซึง่การเปลีย่นแปลงหลกัๆ มาจากความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของแต่ละสนิทรพัยใ์นอดตี 
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พอรต์โฟลิโอ
ผลตอบแทนท่ี

คาดหวงั (เฉล่ียต่อปี)

ค่าความผนัผวนท่ี

คาดหวงั  (เฉล่ียต่อปี)

เส่ียงสงูมาก 9.6% 7.2%
เส่ียงสงู 7.1% 3.9%
เส่ียงปานกลาง 6.3% 2.9%
เส่ียงต า่ 5.4% 2.1%
เส่ียงต า่มาก 4.7% 1.5%

 ่ีมา: ฝ ายจดัการลง  นเพ่ื ผลิ ภณัฑ คว การลง  น,  วั ย างพ ร   ฟลิ  การลง  น 5 ร ู   ความเส่ียง ณ 31.0 .2562 

 มายเ    

1. ผลการด าเนินงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนั
ผลการด าเนินงานในอนาคต 

2. การลงทุนมีความเสี่ยง ท่านอาจไม่ได้ร ับ
ผลตอบแทนจรงิตามพอร์ตลงทุนแนะน า หรือ
ท่านอาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์ลงทุน
แนะน าได ้

3. พอร์ตลงทุนแนะน า เป็นเพียงรูปแบบการ
ลงทุนเพื่อให้ท่านพจิารณาเท่านัน้ ผู้ลงทุนต้อง
ท าความเข้าใจลกัษณะของกองทุน เงื่อนไข
ผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน 

4.การจดัพอร์ตโฟลโิอการลงทุนทัง้ 5 รูปแบบ
จะมีความแตกต่างกันตามวตัถุประสงค์และ
ขอ้ก าหนดการลงทุน รวมถึงความสามารถใน
การรับความเสี่ยง  โดยน ้ าหนักการลงทุน 
ประมาณการผลตอบแทนและความเสีย่งมาจาก
การประเมนิภาวะเศรษฐกจิ ภาวการณ์ลงทุน 
แล ะแนวโ น้มตลาดของแต่ล ะสินทรัพย์   
ซึง่อาจจะเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคต 

5. เมื่อท่านลงทุนตามพอรต์ลงทุนแนะน า อาจมี
การเพิม่ขึน้หรอืลดลงของมูลค่าสนิทรพัยท์ าให้
สดัส่วนการลงทุนจริงไม่ตรงกบัสัดส่วนของ
พอรต์ลงทุนแนะน าไวเ้ดมิ ผูล้งทุนควรพจิารณา
การซื้อหรอืขายเพื่อให้คงสดัส่วนสนิทรพัยต์าม
พอรล์งทุนแนะน าเดมิ or AFR 

6. พอรต์โฟลโิอการลงทุนแนะน ามไิดร้บัประกนั
ผลตอบแทน  แ ละ  ผู้ ล ง ทุ นมี โ อ กา ส รับ
ผลตอบแทนที่สงูกว่า หรอื ต ่ากว่าผลตอบแทน
ที่คาดหวงั ขึ้นอยู่ก ับผลตอบแทนของแต่ละ
สนิทรพัยท์ี่เกดิขึน้จรงิในแต่ละปี โดยระยะเวลา
การลงทุนที่เหมาะสมคอืลงทุนตัง้แต่ 10 ปีขึ้น
ไป 

 


